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A) INFORMACIE O PARTNER BANK

PARTNER BANK Aktiengesellschaft

A-4020 Linz, GoethestraBe 1a

Telefén: +43.732.69 65-0; Fax: +43.732.66 67 67;
www.partnerbank.at; info@partnerbank.at

kéd banky: 19170

Firemny register pri Krajskom a obchodnom
side v Linzi

Cislo registracie firmy: 90966 z;

IC DPH: ATU 37836507; identifikacné ¢.
prevadzkovatela: 0693791

Vlastnikom Partner Bank AG je: Nadacia pre
socialny a hospodarsky rozvoj vo Vaduze/Flirs-
tentume Lichtenstajnsko

Komunikdacia s bankou

V styku so svojimi klientmi banka pouziva sloven-
sky jazyk. Vo vseobecnosti ma klient okrem osob-
ného rozhovoru pocas otvaracej doby moznost
kontaktovat banku telefonicky, listom, faxom alebo
prostrednictvom e-mailu. KoreSpondencia medzi
bankou a jej klientom, ktora je relevantna z prav-
neho hladiska (pokyny klienta a pod.), bude vsak
uskutocnovana pisomne (list alebo fax, nie e-mail)
- pokial nebude dohodnuté inak.

Elektronickd komunikacia (napr. e-mailom alebo
cez internet) medzi bankou a zdkaznikmi, ktord
vedie alebo mbze viest k uzavretiu obchodov s fi-
nancnymi nastrojmi, sa zaznamenava, resp. archi-
vuje. Kdpie tychto zdznamov su na Ziadost zdkaz-
nika k dispozicii pocas piatich rokov.

Koncesia

Banke bola rakiskym uradom pre dohlad nad fi-
nancnym trhom - Finanzmarktaufsicht (FMA), Ot-
to-Wagner-Platz 5, 1090 Wien, udelend koncesia
na poskytovanie bankovych sluzieb, ktord banku
opraviuje aj na realizdciu obchodov so svojimi
klientmi v oblasti investi¢nych obchodov a obcho-
dov s cennymi papiermi. Tato koncesia opravnuje
banku poskytovat pre svojich zdkaznikov taktiez
platobné sluzby.

Prislusny dozorny organ a urad pridelujuci kon-
cesie

FMA je nezavisly, autondmny a integrovany do-
zorny urad pre rakusky finanény trh, zriadeny ako
verejnopravna institucia. Vykonava dozor nad uve-
déchodkovymi poistovhami, penzijnymi fondmi
zamestnancoy, investicnymi fondmi, spolo¢nosta-

mi poskytujucimi sluzby suvisiace s cennymi pa-
piermi, spolo¢nostami kétovanymi na burze, ako aj
nad burzami cennych papierov.

Druh sluzieb a obchodov
Hlavny odbor ¢innosti banky Partner Bank je ob-
chod s cennymi papiermi a s tym suvisiace sluzby.

Klienti m6zu prostrednictvom Partner Bank financ-
né nastroje nakupovat, predavat a spravovat, prip.
ich nechat v Uschove banky. Podrobnosti tykajlce
sa nakupu a predaja finanénych nastrojov u Part-
ner Bank su upravené v pokyne na obstaranie klpy
cennych papierov. Podrobnosti o sprave majetku u
Partner Bank su upravené v prikaze na spravu por-
tfélia banky Partner Bank.

Investi¢né poradenstvo

Partner Bank a poskytovatelia financnych sluzieb
spolupracujuci s bankou poskytuju zavislé inves-
ticné poradenstvo v zmysle § 50 a 53 WAG (za-
kona o dohlade nad cennymi papiermi) 2018. Ak
by malo byt investicné poradenstvo vynimocne
nezavislé, upozorni na to poskytovatel finané¢nych
sluzieb explicitne.

Investicné poradenstvo sa opiera o rozsiahle ana-
lyzy rézneho druhu financnych nastrojov. Produkty
obsahuju Siroké spektrum investicnych fondov, ETF,
akcii, dlhopisov atd. vybranych poskytovatelov bez
Uzkej vazby na banku. Ak to nebolo zvlast dohod-
nuté, neponuka sa k odporuc¢anym finanénym na-
strojom pravidelné posudzovanie vhodnosti.

V rdmci investicného poradenstva alebo pred
uzavretim majetkovej spravy portfdlia zistuje ban-
ka od zakaznikov v sulade s ustanoveniami zakona
o dohlade nad cennymi papiermi (WAG) informa-



cie o ich znalostiach a skusenostiach s ohladom na
obchodovanie s uréitymi druhmi finanénych na-
strojov a sluzieb, ich investi¢né ciele, finané¢né po-
mery, unosnost strat a toleranciu vod&i riziku. Tie-
to informacie su potrebné preto, aby bolo mozné
klientovi odporucit vhodny finanény nastroj alebo
vhodnu sluzbu v oblasti cennych papierov - napri-
klad investi¢nu stratégiu. Ako aj banka tieto infor-
macie neobdrzi, nesmie poskytnut ani investi¢né
poradenstvo, ani spravu majetku.

Obchod bez poradenstva

Pri priamom obchode bez poradenstva banka
Partner Bank skuma, &i investicné rozhodnutie
klientov zodpoveda ich znalostiam a skusenosti.
Ak finanény nastroj nezodpoveda ich znalostiam a
skusenostiam, Partner Bank alebo ini poskytovate-
lia financnych sluzieb, ktori su v spojeni s klientmi,
klientov upozornia na ,,neprimeranost” investicie.

Execution Only/Realizacia

V pripade samostatného realizacného obchodu
banka Partner Bank neskima, &i klientmi prijaté
investi¢né rozhodnutie zodpoveda ich znalostiam
a skusenostiam vo vztahu k obchodom s urgitymi
finanénymi ndstrojmi, ich investicnym zdmerom a
ich financnym pomerom. Klienti v takomto pripade
nebudu chraneni prislusnymi povinnostami Partner
Bank konat s odbornou starostlivostou (Wohlver-
haltensregeln, pravidld dobrého spravania podla
zadkona o dohlade nad cennymi papiermi) a podlie-
haju nizkej urovni ochrany. Ak klienti sami od seba
vyzaduju od pracovnikov Partner Bank informacie
k urcitému finanénému nastroju, potom tieto infor-
macie zo strany Partner Bank obsahuju len znalos-
ti, ktoré su pracovnikom banky Partner Bank lahko
pristupné. Pre Partner Bank z toho nevyplyva po-
vinnost hlbsieho skimania.

Vyhotovenie spravy pre klienta o poskytnutej
sluzby zamerané na cenné papiere

Partner Bank informuje svojich zakaznikov vhod-
nou formou o poskytnutych sluzbach na trvalych
datovych nosic¢och. V pripade investi¢ného pora-
denstvo dostane zakaznik pocas uzatvarania ob-
chodu vyhlasenie k podanym odporuc¢aniam, pre-
dovsSetkym o tom, ako boli obchody prispdsobené
jeho Specidlnym preferenciam, cielom a ostatnym
charakteristikdm. V pripade majetkovej spravy je
také vyhlasenie obsiahnuté vo stvrtro¢nych spra-
vach o vykonanych sluzbach, ak nebolo dojednané
nieco iné.

Zakaznici obchodov s cennymi papiermi Partner
Bank obdrzia kazdy stvrtrok k rozhodnym dnom
31. marca, 30. juna, 30. septembra a 31. decembra
vypis z depozitu.

Klienti, ktori vyuzivaju sluzbu zakaznickeho on-line
servisu, maju v zasade denne moznost vyziadat si

prislusné informacie. Tento variant nahradza hore
uvedenu postovu zasielku v ramci povinnosti vy-
stavovania sprav pre klientov.

Informacie o vykonanych sluzbach s cennymi pa-
piermi a ndkladoch spojenych s investicnymi sluz-
bami a vedlajSimi sluzbami, obdrzi pripadne ich
celkovy vplyv na vynos investicie dostane zakaznik
tak pred uzavretim obchodu s cennymi papiermi,
tak aj potom ako celkovy prehlad.

Ombudsman pre staznosti Partner Bank
So svojimi staznostami sa, prosim, obratte na:

Tel. ¢.: 0043.732.6965-121 alebo
tel. &.: 0043.732.6965-407
E-mail: info@partnerbank.at
Fax: 0043.732 666767

Postova adresa: GoethestraBe 1a, A-4020 Linz

Podrobnejsie informacie k priebehu staznosti v
Partner Bank najdete na internete pod www.part-
nerbank.at.

Uschova u tretej osoby

Cenné papiere, ktoré ma banka pre svojich klientov
uschovat, budu postupené - aj preto, aby bola po-
skytnutd ¢o najvyssia mozna ochrana tychto cen-
nych papierov - na institucie, ktoré sa Specializuju
na uschovavanie cennych papierov (tzv. ,,uschova
u tretej osoby - depozitara®). Za pripadné skody,
ktoré vzniknu v désledku protipravneho konania
alebo nekonania tretich oséb ruci prislusSnému
klientovi banka. Ak ide o Uschovu cennych papie-
rov pre klienta podnikatela, zaruka banky je limito-
vana na starostlivy vyber tretej osoby - depozita-
ra. Pokial aj napriek starostlivému vyberu nastane
situdcia, ze je tretia osoba - depozitdr insolventny,
moze banka vyzadovat vydanie cennych papierov,
ktoré postupila na Uschovu tretej osobe - depozi-
tarovi.

Hromadna uschova

Cenné papiere, ktoré ma banka uschovat pre svo-
jich klientov, su uschované spolo¢ne s rovnakymi
cennymi papiermi inych klientov (takzvana ,hro-
madnad uschova“). Pretoze kazdy klient (aj v pri-
pade insolventnosti banky prip. ,tretej osoby - de-
pozitara“) ma moznost pozadovat vydanie svojho
podielu na cennych papieroch nachadzajlcich
sa v hromadnej uschove, nespdsobuje hromadna
uschova klientovi ziadne mimoriadne rizika.

Uschova v zahraniéi

Je mozné, Ze cenné papiere bude potrebné uscho-
vat prostrednictvom tretej osoby - depozitdra v
zahranici, a to aj mimo eurdpskeho hospodarske-
ho priestoru. Vtedy podliehaju pravnym predpi-
som prislusného statu, v ktorom su dané do uscho-
vy. Tieto pravne predpisy sa mdzu znacne lisit od



predpisov platnych v Rakusku a nemusia nevy-
hnutne predstavovat rovnaku Uroven ochrany.

Zabezpecenie vkladov a odskodnenie investorov
Partner Bank AG ako rakuska banka neobmedzene
podlieha rakuskym ustanoveniam o zabezpecleni
vkladov a odskodneni investorov (ESAEG a BWG).
PartnerBank AGje ¢lenomrakulskeho Zabezpecenia
vkladov bank a bankarov s ru¢enim obmedzenym -
Einlagensicherung der Banken und Bankiers GmbH.
V ostatnych zdlezitostiach odkazujeme na za-
konné ustanovenia §§ 9 ff ESAEG, §§ 37a, 93 a
93a BWG o zabezpecleni vkladov a odskodneni
investorov (najma na existujuce vynimky podla
§ 10 ESAEG). Stanovuje sa, Zze v pripade cennych
papierov ulozenych v Partner Bank ide o majetok
klientov. To znamena, Zze banka nenadobuda vlast-
nictvo k hodnotam klientov ulozenym v uUschove
cennych papierov.

Zabezpecenie vkladov:

Vklady fyzickych oséb (vklady, ktoré boli ban-
ke zverené za uUcCelom nadobudnutia financnych
nastrojov) su zabezpecené maximalne do vysky
100.000,- EUR. V urcitych pripadoch (kryté vkla-
dy s ¢asovym ohranic¢enim, § 12 ESAEG) maximal-
ne do vysky 500.000,- EUR.

Vklady nefyzickych oséb zabezpecené do vysky
100.000,- EUR.

Vklady na konte, ktorym méoézu disponovat jedna
alebo viac osbéb ako spolocnici otvorenej spoloc-
nosti, komanditnej spolo¢nosti, spolocnosti ob-
¢ianskeho prava alebo jednej z tychto spolocen-
skych foriem, zodpovedajucim spolo¢nosti podla
prava ¢lenského statu alebo inej tretej krajiny, budu
pri vyratani najvyssieho obnosu zhrnuté a spraco-
vané ako vklad jedného vkladatela; toto plati rov-
nako pre vklady a iné pohladavky z obchodov s
cennymi papiermi.

Odskodnenie investorov:

Podla rakuskeho prava ma banka veduca depo-
zity cenné papiere investorovi vratit. Penazné
pohladavky z odskodnenia investorov su u fyzic-
kych ako aj nefyzickych osbéb zabezpelené maxi-

malne do vysky 20.000,- EUR. V pripade pohlada-
vok nefyzickych osbéb vznika vsak povinnost spo-
luucasti vo vyske 10%.

RozliSenie zabezpedenia vkladov a odskodnenia
investorov:

V normalnom pripade spadaju do zabezpecenia
vkladov véetky druhy vkladov / pripisov, ktoré su v
Uverovych instituciach pripisané na zdrocené ale-
bo nezurocené Ucty (napr. pripisy na mzdové ucty,
terminované vklady atd.).

Spatné platby z vyucétovania cennych papierov
(dividendy, vynosy z predaja, splatky atd.) spada-
ju rovnako do zabezpecenia vkladov, ak su pripi-
sané na zuroceny UcCet kreditného institutu. Ak sa
spatna platba uskutocni naopak bezprostredne na
nezuroceny Ucet, spadaju tieto obnosy do odskod-
nenia investorov.

Zalozné a zddrzné prava

Hodnoty, ktoré boli dané banke do Uschovy, pod-
liehaju zaloznému a zadrznému pravu banky na
zaistenie vsSetkych pohladavok banky voci klien-
tom (Cislo 47 ff VSeobecnych obchodnych pod-
mienok). Tretie osoby - depozitari mdézu uplatnit
na nimi uschovavané cenné papiere zalozné pravo
vo vztahu k pohladdvkam vznikajucim tretim oso-
bam - depozitdarom v suvislosti s Uschovou cen-
nych papierov (najma odmeny za uschovu).

Predaj

Partner Bank spolupracuje s profesionalnymi, sa-
mostatnymi poskytovatelmi finanénych sluzieb v
ramci EU a susednych krajin, registrovanymi u jed-
notlivych finanénych uradov.

Poskytovatelia finanénych sluzieb su samostatni
a od Parner Bank nezavisli podnikatelia. Posky-
tovatel nie je opradvneny k pravnemu jednaniu a/
alebo inkasu v mene Partner Bank: Poskytovatel
nesmie prijimat penazné prostriedky klienta - ani
za Ucelom ich odovzdania Partner Bank. Formula-
cie poskytovatela odchylujice sa od zmluvnych a
vSeobecnych obchodnych podmienok, ako aj ruc-
ne dopisané doplnenia alebo zmeny tykajluce sa
zmluvnych podmienok, nie su pravne ucinné.

B) ZARADENIE KLIENTA

Partner Bank v zasade zaraduje vsetkych klientov
ako sukromnych klientov. Z tohto dévodu sukrom-
ny klient Partner Bank poziva najvysSiu Uroven
ochrany a starostlivosti vyplyvajucu z rakuskeho
zadkona o dohlade nad cennymi papiermi vzdy v
platnom zneni.

Na poziadanie je v pripade splnenia podmienok

mozné zaradit klienta ako profesionalneho klienta.
U profesionalnych klientov vSak zakon predpokla-
da z dévodu ich vac¢sej oboznamenosti s obcho-
dom s cennymi papiermi nizSiu Uroven ochrany,
resp. zaradenie ako profesionalny klient méze spo-
sobit ¢iasto¢nu stratu prav investora na odskodne-
nie.

C) ZAOBCHADZANIE S KONFLIKTMI ZAUJMOV
(Zasady)

Konflikty zaujmov mdzu nastat najma v ddsledku

rozdielnych oblasti ¢innosti, rozdielnych sluzieb ty-
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kajucich sa cennych papierov a spoluprace s pre-
pojenymi podnikmi. M&ze k nim dochadzat v na-
sledujucich vztahoch:

« klient - poskytovatel sluzieb spojenych s cenny-
mi papiermi prip. prepojené podniky

 klient - zamestnanec banky

« klienti navzajom

Ueelom identifikacie potencialnych konfliktov zauj-
mov je posudenie, do akej miery by mohla Uverova
institucia, jej zamestnanci alebo prostrednictvom
kontroly prepojené podniky na zdklade realizacie
sluzieb spojenych s cennymi papiermi

* na tarchu klientov ziskat finanénu vyhodu alebo
zabranit strate (finan¢na vyhoda),

¢ mat zdujem na vysledku zrealizovania sluzby pre
tychto klientov, ktory by sa nezhodoval so zauj-
mom klienta na danom vysledku (odliSny zau-
jem),

e mat finanénu alebo ind motivaciu, uprednostno-

vat zaujmy jedného klienta alebo skupiny klien-

tov pred zaujmami inych klientov (stimuly),

uskutocnit ten isty obchod ako klient (konku-

rencna situacia) alebo

dostat alebo dostali v suvislosti s poskytovanou

sluzbou finanénud odmenu od tretej osoby prevy-

Sujucu obvyklu proviziu alebo poplatok (financné

odmeny).

Kazdy Uverovy Ustav je povinny zabranit moznym
identifikovanym konfliktom zaujmov, v kazdom pri-
pade vSak musi zariadit, aby boli dostato¢ne bra-
né do Uvahy zaujmy klientov. Ako riadiace opat-
renia platia o. i. opatrenia na uc¢inné zabrdnenie a
kontrolu vymeny informacii, nezavislost odmeno-
vania pracovnikov od inych pracovnikov z inych
pracovnych oblasti alebo od vysledkov podniku,
zabranenie neodborného ovplyvnovania ¢innosti
zamestnancov a mimoriadna kontrola zamestnan-
cov Vv oblastiach nachylnych na pripadné konflikty
zaujmov. Riadenie a kontrola konfliktov zdujmov
prostrednictvom uvedenych opatreni je vykona-
vana z jedného miesta v podniku (tzv. ,complian-
ce - stelle”), ktoré je povinné dodrziavat Specific-
ké postupy vo vztahu k nezavislosti, organizacii a
spravaniu.

Aktivity a vykony v podniku

Cielom banky Partner Bank a jej pracovnikov je
zachovanie ¢o najvyssieho mozného Standardu v
obchodnych vztahoch a jeho dalsi rozvoj. Konanie
v sulade s predpismi, starostlivost, profesionalita a
najma konanie v zaujme klienta patria medzi po-
ziadavky banky kladené na jej pracovnikov. Pritom
zadkonné ustanovenia predstavuju minimalny stan-
dard. V pripadoch, ked pracovnici porusia existu-
juce predpisy, ustanovenia alebo smernice banky,
musia pocitat s disciplinarnym konanim.
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Sucasne je potrebné poukdzat na to, Ze Partner
Bank - v zaujme moznosti dalej poskytovat klien-
tom sluzby vo vysokej kvalite za primerané ceny
- musi obcas zvazovat medzi zaujmami klientov a
svojou podnikatelskou ¢innostou.

Zaobchadzanie s konfliktmi zaujmov u Partner
Bank

Partner Bank zriadila autondmne a nezavislé
,Mmiesto compliance” na riadenie a dohlad nad kon-
fliktami zaujmov na zaklade zakona o dohlade nad
cennymi papiermi 2018 (WAG 2018), ako aj dele-
govaného nariadenia (EU) 2017/565 Komisie z 25.
4. 2016.

Okrem prevencie zneuzivania dévernych informa-
cii a trhovych manipulacii je jednou z kluc¢ovych
uloh miesta compliance rozpoznavat a riadit kon-
flikty zaujmoyv, ako aj vykonavat priebezny dohlad
a pripadne upravovat opatrenia vykonané zo stra-
ny Partner Bank. Partner Bank vykonala rozsiahlu
analyzu potencialnych konfliktov zaujmov.
Zaroven sU nasadené opatrenia ku kontrole urci-
tych oblasti resp. relevantnych oséb, ktorych za-
ujmy by mohli kolidovat s inymi zaujmami vratane
zaujmov Partner Bank a priebezne su uskutocno-
vané opatrenia na zabrdanenie vzniku konfliktov
zaujmov. Ak sa konfliktu zaujmov neda zabranit aj
navzdory organizacnym a administrativnym opat-
reniam Partner Bank, je ulohou Partner Bank vy-
riesSit tento konflikt zaujmov v zaujme zdkaznika.
Tymto rieSsenim moze byt informovanie zakaznika
o konflikte zaujmov alebo taktiez odstupenie od
mozného obchodu. K informovaniu mdze doéjst iba
vtedy, ak nie je mozné Ziadne iné riesenie.

Banka definovala - podla velkosti a organiza¢nej
Struktury - oblasti utajenia, aby zabranila vymene
informacii medzi osobami, ktorych ¢innost by moh-
la vyvolat konflikt zaujmov. Ak sa v individudlnych
pripadoch neda vyhnut vymene informacii medzi
definovanymi oblastami, u ktorych by mohlo dojst
ku konfliktu zaujmoy, je potrebné ozndmit zodpo-
vednému pracovnikovi oddelenia suladu zaujmoy,
ktory potom prijme prislusné opatrenia. Déverné
oblasti sa neustdle prispdsobuju organizacnym
zmenam v ramci banky.

Priebezne prebiehaju Skolenia spolupracovnikov a
poskytovatelov financ¢nych sluzieb banky. Navyse
boli vydané smernice, ktoré upravuju vlastné ob-
chody spolupracovnikov a poskytovatelov financg-
nych sluzieb a maju za ciel zabranit konfliktom za&-
ujmov medzi zadkaznikmi a spolupracovnikmi, resp.
poskytovatelmi finanénych sluzieb Partner Bank.

Okrem toho informuje, aké konflikty zaujmov boli
zistené, ktoré su vsak pre ekonomicku ¢innost také
doélezité a okrem toho v danej oblasti obvyklé, Ze
nie je mozné im Uplne zabranit, a podla akych kri-
térii maju byt posudzované malé dary a pozvania:



Prijatie a poskytnutie odmien a provizii

Informovanie o vyhodach v pripade zavislého

investicného poradenstva'

Ako zavisly poradca mdze Partner Bank AG od
tretich? os6b  dostavat vyhody alebo tretim
osobam vyplacat vyhody - za podmienky, ze
vyhoda

e suvisi so sluzbou tykajucou sa cennych pa-
pierov alebo vedlajsou sluzbou a

e 0opraviuju ju opatrenia pre zlepsenie kvality
pre investorov.

Partner Bank ponuka svojim zakaznikom zavis-
[é investicné poradenstvo v spojeni s pristupom
k Sirokému spektru vhodnych finanénych nast-
rojov tretich poskytovatelov produktov bez Uz-
kej vazby na banku. Okrem toho ponuka Partner
Bank svojim zakaznikom pristup k vykonnému
online zakaznickemu servisu a v krajinach, v
ktorych je aktivna, ponuka svojim zakaznikom siet
poskytovatelov finan¢nych sluzieb dostupnych
na mieste.

Prijatie vvhod v pripade nezavislého investi¢ného
poradenstvo alebo spravy portfélia:

V pripade nezavislého investicného poradenstvo
a spravy portfdlia sa pripadna finanéna podpora
tretej strany bez vynimiek odovzdava zakazniko-
vi. V rdmci nezavislého investicného poradenstva
sa zakaznikovi ponuka pristup k Sirokému spektru
finanénych nastrojov tretieho poskytovatela pro-
duktov bez uzkej vazby na banku.

* Odmeny voci Partner Bank:
zavierkova provizia (jednorazovo).
Partner Bank obdrzi za sprostredkovanie inves-
ticnych fondov alebo strukturovanych produk-
tov klientovi od emitentov alebo tretich oséb
¢iasto¢nu proviziu vo forme redukcie/zlavy z

prirdazky za vydanie. Z nej obdrzi poskytovatel

financ¢nych sluzieb za jeho ¢innost jednorazovu
odmenu (vid. nizsie).

Trvala provizia (priebezne):

V pripade sprostredkovania investicnych fon-
dov alebo strukturovanych produktov klientovi
obdrzi Partner Bank od emitentov alebo tretich
0s6b ciasto¢ne podla zdsady ¢asového pome-
ru (pro rata temporis) odmenu (sprostredkova-
telska provizia). Tato provizia stanovena podla
casového pomeru sa vypocita ako percentualny
podiel prislusnej hodnoty podielov v Uschove a

je zavislda od emitentov ako aj druhu financné-
ho nastroja. Je mozné, aby bola banke Partner
Bank od emitenta poskytnutd pri Upisoch za
uskutoc¢nené sluzby jednorazova provizia - aj
formou zrazky z ceny. Z nej moze poskytovatel
finan¢nych sluzieb za svoje vykony obdrzat jed-
norazovu podielovd odmenu. V rdmci majetko-
vej spravy portfolia sa pripadna financna pod-
pora tretich strdn odovzdava zdkaznikom.
Prijem provizii umoznuje Partner Bank budo-
vanie a dalsi rozvoj infrastruktury pre realizaciu
sluzieb.

Odmeny zamestnanym pracovnikom banky
Partner Bank:

Mzdovy systém zamestnanych pracovnikov
Partner Bank moéze obsahovat aj variabilny
mzdovy podiel, zavisly od obratu a velkosti
uschovy klienta.

Vyplatené provizie poskytovatelom finanénych
sluzieb:

Poskytovatel financnych sluzieb dostava od Part-
ner Bank za svoju ¢innost provizie. Okrem toho
dostava poskytovatel financnych sluzieb od Part-
ner Bank za nim sprostredkované finanéné nas-
troje bankou stanovené poplatky za sprostred-
kovanie alebo c¢ast z nich. Vyska poplatku za
sprostredkovanie v ziadnom pripade nesmie
prekrocit prirdzky suvisiace s vydavkami, ktoré
emitent uvadza v prislusShom predajnom pro-
spekte. Okrem toho modze poskytovatel financ-
nych sluzieb za svoju ¢innost dostat aj odmenu
podla zasady casového pomeru, ktoru Partner
Bank vyplatil emitent alebo tretia osoba, alebo
cast z nej. Konkrétna vyska zavisi aj od emiten-
ta a druhu financ¢ného nastroja. Pri urcitych fi-
nanénych nastrojoch méze byt cast poplatkov
a vydavkov vyplatenych Banke (napr. poplatok
za uzavretie/agio, poplatky suvisiace s cennymi
papiermi a pod.) postupend poskytovatelovi fi-
nancnych sluzieb. Za sprostredkovanu majetko-
vU spravu portfélia dostane sprostredkovatel po-
diel na poplatku za spracovanie a Privat Banking,
resp. mu mdze byt taktiez poskytnuty podiel na
management fee ako pomerna odmena. Emisny
priplatok/spracovatelsky/zékladny sprostredko-
vatelsky alebo Private Banking poplatok bude
bankou Partner Bank vyuctovany klientovi. Vys-
ka emisného priplatku je stanovena v prislusSnom
prospekte. Poskytovanie provizii umoznuje po-
skytovatelovi finanénych sluzieb budovanie in-
frastruktury na realizaciu jeho sluzieb.

Vyhody: Vyhody su poplatky, provizie (napr. trvalé provizie) a iné monetarne a nemonetarne

vyhody.

°Tretie strany: emitenti, poskytovatelia produktov, predajni partneri.




* Vecné odmeny: Partner Bank dostava a po-
skytuje malé pozvania a dary, napr. vo forme
opatreni v rdmci dalSieho vzdelavania, tyka-
juceho sa prislusnych produktov alebo od-
mien obvyklych v obchode (napr. pozvanky
na kulturne podujatia, obchodné stretnutia v
obvyklych restauraciach). Vyska vecnych od-
mien, ktoré Partner Bank obdrzi, je zavisla od
prislusného emitenta produktu. Udelenie po-
zvani a darov poskytovatelovi finan¢nych slu-
zieb je ovplyvnené kvalitativnymi a kvantita-
tivnymi prvkami ako napr. celkovy obrat, kva-
lita jeho sluzieb, starostlivost o klienta, stav
vzdelania a ochota zuUc¢astnovat sa Skoleni.

« Z3akaznik sa méze na www.fma.gv.at pod bo-
dom ,Spotrebitelia a investori“, ,Trhové od-

meny“ informovat o vyske trhovych odmien.
Tieto boli zostavené zakonnym zastupenim
zaujmov poskytovatelov finanénych sluzieb
Hospodarskej komory Rakuska a su odpo-
ra¢anim Uradu pred dohlad nad finanénym
trhom (FMA). Dodrziavanie listiny upravu-
jucej konflikty zaujmov sleduje osoba pove-
rend compliance a preveruje interna revizia.
Zhrnutim do listiny upravujucej konflikty za-
ujmov sa realizuju zakonné ustanovenia WAG
2018, ako aj delegovaného nariadenia (EU)
2017/565 Komisie z 25. 4. 2016, ktoré sa tyka-
ju informovania zakaznikov o zaobchadzani s
konfliktami zaujmoyv, ako aj popisu informacii
o vyhodach.

D) ZASADY PARTNER BANK OHLADOM PLNENIA POKYNOV
(REALIZACNA POLITIKA)

Za ucelom ochrany zaujmov klientov a investo-
rov informuje Partner Bank o svojich vykonava-
cich smerniciach, ktoré su platné pre obchod s
cennymi papiermi. Tieto smernice boli vytvorené
pre klientov banky Partner Bank a popisuju pod-
statné postupy obchodu s cennymi papiermi v
Partner Bank.

Model obchodovania Partner Bank

Klient m&ze banku Partner Bank poverit tak na-
kupom individualneho cenného papiera, ako aj
spravou majetku, aj ked tazisko obchodnej ¢in-
nosti Partner Bank spociva v standardizovanej
sprave majetku. Partner Bank zvycajne investu-
je za sukromnych investorov. Partner Bank mo-
mentalne nekona sama z nedostatku priameho
prepojenia na burze, ale vyuziva pritom medzi-
narodne c¢innych obchodnych partnerov (Inter-
medidre), pricom ich ndklady mézu byt potom
dalej zuctované ako ,,cudzie poplatky*“.

I. Prednost pokynov klienta

1. Pri plneni pokynov klienta na nakup alebo
predaj sa Partner Bank riadi pokynmi klienta. Po-
kyn klienta je vzdy prvorady.

2. Klientbudevyslovneupozornenynato,zev
uvedené principy a ze Partner Bank méze byt v
doésledku jeho pokynu zabranené dosiahnut naj-
lepsSi mozny vysledok pre klienta.

Il. Pokyny klienta

1.Druhy pokynov / Cenovy alebo kurzovy limit
Prikazy sa vykonavaju podla standardu ,Bes-
tens-Order / Market Order”. To znamena, ze
Partner Bank nezohladnuje ziadne cenové alebo
kurzové limity a zdkaznik akceptuje kurz dosiah-
nutelny k okamihu transakcie. Tym zostdva po-
zadovany vklad kapitalu /vynos z predaja neisty.
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2. Postlpenie pokynov
Postupovanie prikazov prebieha zasadne v ten
isty den - za predpokladu, Ze su nahrané do
10:00 hod. v internom systéme a prebehla skus-
ka prikazu, resp. krytia.

3. Systémové vypadky a dalSie udalosti

V pripade nepredvidatelnych udalosti (napr. sys-
témovych vypadkov) mébze byt Partner Bank nu-
tena zvolit iné druhy vykonania prikazu nez tie
stanovené v Best Execution Policy. Aj v tychto
pripadoch sa bude Partner Bank snazit dosiah-
nut ¢o najlepsSie vykonanie

I1l. Investi¢né fondy

NasSa Best Execution Policy sa v sulade s § 62
ods. 2 WAG 2018 nepouziva na vydavanie a ru-
Senie investicnych fondov, investicnych fondov
nehnutelnosti a podielov na zahrani¢nych kapi-
tadlovych investi¢nych fondoch.

IV. Realizacia mimo regulovaného trhu alebo

multilateralneho obchodného systému
Ak sa cenné papiere neobchoduju v obchodnom
mieste alebo OTF, mobéze dbjst k vykonaniu pri-
kazu mimo upraveného trhu, napr. prostrednic-
tvom mimoburzového obchodu. Tu sa predpo-
klada osobitny suhlas klienta vo forme vSeobec-
nej dohody, ktora sa vyslovne udeluje zmluvnym
podpisom.

V. Oznamenie o spojeni klientskych pokynov
Partner Bank spracovava pokyny jednotlivych
klientov spolu len vtedy, ked sa neocakava, ze
spojenie pokynov je pre ktoréhokolvek klienta
nevyhodné.

VI. Realizacia z vlastnych zasob Banky
Mobze sa stat, ze pokyny budu z urcitej ¢asti vyko-
nané inak ako v tabulke(bod 5) pocas obchodu na



vlastny ucet Partner Bank. Banka prebera pritom
od klienta finanéné nastroje ako nakupca alebo
dodava financ¢né nastroje ako predajca. Na ten-
to Ucel sa zakazdym vyuzivaju zaverecné kurzy
na burze alebo aj tie, ktoré dorazia k ¢asovému
bodu realizacie, najlepsie ndkupné alebo predaj-
né kurzy na burze toho dna, kedy pokyn klienta
dorazil v rdmci interného systému na oddelenie
cennych papierov.

VIl. Zasady najvyhodnejsej realizacie

1.Kritéria, ktoré sa pri optimalnom vykonani
zohladnuju
S cielom realizdcie obchodov v rdmci spravy
majetku a s cielom realizacie prikazov na kupu
a na predaj sa uplatnuju tieto kritéria:
. Kurz/cena a naklady
. Kvalita napojenia
Pre sukromnych zakaznikov su celkové naklady
objednavky jedinym rozhodujucim kritériom pre
vyber optimalneho miesta realizacie. Celkové
naklady vyplyvaju z kurzu/ceny finanéného néa-
stroja a zo vSetkych nakladov, ktoré zakaznikovi
vzniknu a ktoré bezprostredne suvisia s vykona-
nim zakazky, a to vratane poplatkov za miesto
realizacie, za clearing a spracovanie, poplatkov
za zmenu miesta uskladnenia, prip. iné poplatky,
ktoré su v suvislosti s vykonanim zakazky plate-
né tretim osobam.

2. Kategodrie finanénych nastrojov

Zakaznici spoloc¢nosti Partner Bank si mdzu jej
prostrednictvom objednat finanéné nastroje,
ktoré spadaju do jednej z uvedenych kategérii a
ktoré Partner Bank ponuka.

. Akcie a porovnatelné hodnoty investi¢-
nych cennych papierov

. Dlhopisy a porovnatelné pohladavkové
cenné papiere

. Exchange Traded Funds (ETF)

. Strukturované cenné papiere a produkty

vyuzivajuce pakovy efekt

. Certifikaty

. Opcné listy

Detailny popis skupin produktov najdete v bode
E) ,Sance a rizikd v obchode s cennymi papier-

H1

mi-.

3. Rozsah platnosti

Realiza¢né smernice spinaju zdkonné poziadav-
ky tykajuce sa zaruky najvyssSej Urovne ochrany
pre sukromnych zakaznikov. Spolo¢nost Partner
Bank uplatnuje uvedené realizacné smernice aj v
pripade profesionadlnych zdkaznikov, a ustupuje
preto od prijatia zvlastnych smernic.

Z3asady realizacie uvedené v tejto smernici ne-
platia pre:

. Konkrétne finanéné nastroje, ktoré su ku-
pované priamo od spolo¢nosti Partner Bank za
pevnu cenu, resp. suU spolo¢nosti Partner Bank
predavané (obchod s pevne stanovenou cenou).

. Vydaj a zruSenie podielov na fondoch na
tuzemskych investicnych fondoch a fondoch
nehnutelnosti a zahrani¢nych kapitalovych fon-
doch, ktoré su schvalené na predaj, ak k tomu
dbjde prostrednictvom depozitnej banky fondu.

4. Stanovenie optimalnych spracovatelskych
miest
Spoloc¢nost Partner Bank ohodnotila svoje spra-
covatelské miesta na zaklade vysSie uvedenych
kritérii a ako svoje spracovatelské miesto pre
kategorie financnych nastrojov uvedené v bode
2 urcuje terajSie spracovatelské miesto - ako je
opisané v bode 5. Zakazky na upisanie emisii
budu v zasade preposielané emitentovi, veduce-
mu emisii Ci ¢lenovi emisného konzorcia, ktoré je
urcené emitentom. K realizacii predajov dbjde s
ohladom na celkovu finan¢nlU odmenu pri tych
miestach realizacie, pri ktorych je to mozné bezo
zmeny miesta ulozenia. Ak to nie je mozné, po-
stupuje sa podla informacii uvedenych v tabulke:



5. Uréenie sposobov realizicie podla skupin pokynov

Finanény nastroj/Cenny papier

Miesto realizacie

Prostrednictvom obch.
partnera Partner Bank

Rakuske akcie a porovnatelné
hodnoty investicnych cennych
papierov a vkladov v dcérskych
spoloc¢nostiach

Xetra Vieden alebo
mimoburzové

ViTrade/RBI/Semper
Constantia//Baader Bank/
Interactive Brokers

Zahrani¢né akcie (USA a
Nemecko)

Xetra Frankfurt/Parkettbdrse/
NYSE/AMEX/NASDAQ/ NYSE
ARCA

ViTrade/RBIl/Baader Bank/
Interactive Brokers

Zahrani¢né akcie (zvysok

Tuzemska burza

Hauck&Aufh&user/ ViTrade/
RBIl/Baader Bank/ Interactive

Eurdpy)

Brokers

Zahrani¢né akcie (Kanada,
Hongkong, Japonsko)

Tuzemska burza

Hauck&Aufhauser/ ViTrade/
RBI/Baader Bank/ Interactive
Brokers

Exchange Traded Funds (ETFs) |Xetra Frankfurt

Baader Bank/ViTrade/RBI

Po6zicky Rakusko

Burza alebo mimoburzové

Velké rakuske banky/ViTrade/
Hauck u. Aufhauser/RBI/
Interactive Brokers

Medzinarodné pozicky

Burza alebo mimoburzové

Hauck & Aufhduser/ViTrade/
RBI/Interactive Brokers

Certifikaty, opc&né listy

Euwax Stuttgart/Scoach/
Frankfurter Termin a burza s
certifikdtmi/emitent (OTC)

Vitrade/RBl/Interactive
Brokers/Baader Bank

Tuzemska burza = oznacenie burzy, v ktorej hospodarskom okoli sa nachddza sidlo a/alebo riaditelstvo
emitenta. V ojedinelych pripadoch mdze byt v zaujme klienta nutné odstupit od daného postupu (napr. z
doévodu vypadkov systému ¢i Upravy denominacie alebo v pripade vypomoci, ktoré vyplyvaju z dodania
cennych papierov). Zakazky pre neuvedené burzy, resp. produkty, budu realizované podla moznosti. Ak
nebude realizacia mozna, bude tato informacia ¢o najskdr oznamena zakaznikovi.

V pripade nejasnych instrukcii od zakaznika bude zakazka vyhotovena podla tychto jasnych instrukcii.

Vzdy aktudlnu realiza¢nu politiku ndjdete aj na nasich webovych strdnkach www.partnerbank.at /rechtl.
hinweise/Kundeninformation vr. zadavacich podmienok.

E) VYHLIADKY A RIZIKA V OBCHODE S CENNYMI PAPIERMI PODLA WAG 2018

Uvodna poznamka
V nasledujlcej Casti sU popisované rézne investic-
né produkty a s nimi spojené vyhliadky a rizika.

Pod pojmom riziko sa rozumie nedosiahnutie ocCa-
kdvanych vynosov z vlozeného kapitalu a/alebo
strata vlozeného kapitalu veduca az k jeho celko-
vej strate, pricom toto riziko mdze vyplyvat z pro-
duktu samotného, z trhov alebo emitenta. Nie vzdy
je mozné tieto rizika vopred rozpoznat, takze jeho
nasledujlce zndzornenie nemozno povazovat za
konecné.

V kazdom pripade zavisi riziko jednotlivych pripa-
dov vzdy od bonity emitenta daného produktu,
¢omu musi investor venovat mimoriadnu pozor-
nost.

Popis investi¢nych produktov sa orientuje na naj-
obvyklejsie znaky produktov. Rozhodujuca je vsak
vzdy Uprava konkrétneho produktu. Existujlci po-

8

pis nemobze preto nahradit dékladné overenie kon-
krétneho produktu zo strany investora.

Indikatory, ktoré vedu k rozhodnutiu o ndkupe a
predaiji:

» zakladné data o podniku

* prislusnost k odvetviu a pozicia podniku na trhu

* trvaly rozvoj podniku (podnikatelskd stratégia,
rast, bilancia)

» technicka analyza akcii

» ocenenie akcii prostrednictvom pomeru kurz-zisk
(v porovnani s priemerom v prislusSnom odvetvi)

* rating/zaradenie podla analytikov

* rizikovy management

Hodnotenie podla tychto indikatorov sa neusku-
to¢nuje podla vyssSie uvedenych posudeni, ale vo
forme flexibilného systému zavislého od situacie
na trhu a pozicie podniku.



Uvedené rizikové zaradenie

Rizikové zaradenie kazdého produktu majetkovej
spravy alebo finan¢ného nastroja podava informa-
ciu o citlivosti obsiahnutej hodnoty a vyraznosti
nizSie uvedenych investi¢nych rizik.

1. VSeobecné investic¢né rizika

Menové riziko

Ak ide o obchod v cudzej mene, potom vynos
prip. vyvoj hodnoty tohto obchodu nezavisi iba od
miestnych vynosov cennych papierov na zahra-
nicnom trhu, ale je podstatne zavisla aj od vyvo-
ja vymenného kurzu zahrani¢nej meny vo vztahu
k zdkladnej mene investora (napr. k euru). Zmena
vymenného kurzu mobze preto vynos a hodnotu in-
vesticie zvysit alebo znizit.

Riziko prevodu

Pri obchodoch, ktoré maju vztah k zahraniciu (na-
priklad zahrani¢ny diznik) existuje - v zavislosti od
prislusnej krajiny - dodatoc¢né riziko, ze kvéli po-
litickym alebo devizovo-pravnym opatreniam re-
alizacia investicie nebude mozna alebo bude sta-
Zend. Dalej mdézu vzniknut problémy pri realizacii
pokynov. Pri obchodoch v zahrani¢nej mene mdzu
uvedené opatrenia viest aj k tomu, ze zahrani¢na
mena prestane byt volne zamenitelna.

Riziko krajiny

Riziko krajiny je riziko bonity (platobna schopnost)
prislusnej krajiny. Ak prislusna krajina predstavuje
politické alebo hospodarske riziko, potom to mbéze
mat negativne vplyvy na vsetkych partnerov usa-
denych v tejto krajine.

Riziko likvidity

Moznost v ktoromkolvek obdobi investiciu naku-
pit, predat, prip. vyrovnat za trhové ceny sa nazyva
obchodovatelnost (= likvidita). O likvidnom trhu je
mozné hovorit vtedy, ked investor mdze obchodo-
vat so svojimi cennymi papiermi bez toho, aby uz
priemerne velky pokyn (merany podla objemu ob-
ratu obvyklého na danom trhu) viedol k priliSnym
citelnym kurzovym vykyvom a mohol byt realizo-
vany len na vyrazne zmenenej Urovni kurzu.

Riziko bonity a emitentov

Pod rizikom bonity sa rozumie nebezpecenstvo
platobnej neschopnosti partnera, tj. jeho mozna
pripadna neschopnost plnit svoje zavazky v stano-
venom termine alebo vbbec, ako napr. vyplatenie
dividend, vyplatenie Urokov, splatenie atd. Alterna-
tivnymi vyrazmi pre riziko bonity je riziko dlznikov
alebo emitentov. Toto riziko je mozné odhadnut
pomocou takzvaného ,ratingu”. Rating je odstup-
rnovanie hodnotenia na uUcely posudzovania bonity
emitentov. Rating zostavuju ratingové agentury, pri-
¢om je hodnotené najma riziko bonity a riziko kraji-
ny Ratingova skala obsahuje hodnotenie od ,, AAA"
(najlepsia bonita) az po ,,D“ (najhorsia bonita).

Urokové riziko

Urokové riziko vyplyva z moznosti buducich zmien
drovne urokov na trhu. Stupajuca uroven urokov na
danom trhu vedie pocas doby trvania podziciek s
pevnym urocenim ku kurzovym stratam, klesajuca
droven uroku na danom trhu vedie ku kurzovym
ziskom.

Kurzové rizika

Pod kurzovym rizikom sa rozumeju mozné vyky-
vy hodnoty jednotlivych investicii. Kurzové riziko
moze u zavazkovych obchodov (nhapr. terminova-
nych devizovych obchodoy, futurit, upisovani op-
cii) vyzadovat zabezpecenie (Margin - zaloha u
terminovanych obchodov) prip. zvysit ich vysku,
t.j. viazat likviditu.

Riziko celkovej straty

Pod rizikom celkovej straty sa rozumie riziko, ze in-
vesticia sa mobze stat bezcennou, napr. na zadklade
jej konstrukcie vo forme terminovaného prava. K
celkovej strate mdze dojst najma vtedy, ked emi-
tent cenného papiera uz nie je schopny z hospo-
darskych alebo pravnych dévodov pinit svoje pla-
tobné povinnosti (insolventnost: riziko emitentov).

Nakup cennych papierov na tver

Nakup cennych papierov na Uver predstavuje zvy-
3ené riziko. Uver musi byt splateny nezavisle od
vysledku investicie. Okrem toho Uverové naklady
ZNizuju vynos.

Zaruky

Termin ,, Zaruka“ je mozné pouzivat v rébznych vyz-
namoch. Na jednej strane sa tym rozumie prislub
jedného z emitentov réznych tretich osdb, s ktorou
tretia osoba zabezpecuje splnenie zavazkov emi-
tenta. Na druhej strane moéze ist o prislub samot-
ného emitenta zrealizovat urcitu sluzbu nezavisle
od vyvoja urcitych ukazovatelov, ktoré by boli roz-
hodujlice pre rozsah zavazkov emitenta. Zaruky
sa vSak moézu vztahovat aj na najroznejsSie dalsie
okolnosti.

Kapitalové zaruky maju zvycajne platnost len k da-
tumu ukoncenia platnosti (splatnost), preto pocas
doby platnosti méze dochadzat k vykyvom kurzu
(kurzové straty). Kvalita kapitalovej zaruky v pod-
statnej miere zavisi od bonity poskytovatela za-
ruky.

Danové aspekty

O vseobecnych danovych aspektoch rozli¢nych in-
vesticii mozu banka alebo poskytovatel financnych
sluzieb podat len nezavazné informacie. Posude-
nie vplyvov investicie na osobnu danovu situaciu
by malo byt vykonané v spolupraci s danovym po-
radcom.



Rizika na burzach, najma na sekundarnych trhoch
(napr. Vychodna Eurdpa, Latinska Amerika, atd.)
S velkou ¢astou burz na sekundarnych trhoch ne-
existuje priame spojenie, t.j. vSetky pokyny mu-
sia byt postupené dalej telefonicky. Pri tom mébze
dojst k chybam prip. k Casovym oneskoreniam.

Na niektorych sekundarnych akciovych trhoch su
limitované pokyny na nakup a predaj v zdsade ne-
mozné. Limitované pokyny moézu byt preto zadané
az po prislusnej telefonickej konzultacii s miestnym
maklérom, ¢o mobdze viest k urcitému casovému
oneskoreniu. Mb6ze sa vsak stat, Ze takéto limity
vobec nebude mozné zrealizovat.

Na niektorych akciovych burzach je tazké nepre-
trzite ziskavat aktudlne kurzy, ¢o stazuje aktualne
ocenenie existujucich pozicii klientov.

Ak je na burze zastaveny obchodny zapis, mbze to
znamenat, ze predaj tychto papierov cez prislusnu
nakupnu burzu uz nie je mozny. Prevod na inu bur-
zu moze takisto spodsobit problémy.

U niektorych burz na sekundarnych trhoch otvara-
cie hodiny zdaleka nezodpovedaju zapadoeurdp-
skemu Standardu. Kratke otvaracie doby, asi tri ale-
bo Styri hodiny denne, mdzu viest k nedostatkom
prip. k nezohladneniu pokynov tykajlcich sa akcii.
2. Obligacie / dlhopisy / zurocitelné cenné papiere
Definicia

Obligacie (= dlhopisy, zurocitelné cenné papiere)
sU cenné papiere, v ktorych sa vystavovatel (= dlz-
nik, emitent) zavazuje majitelovi (= veritel, kupu-
juci) zaplatit uroky za poskytnuty kapitdl a vratit
poskytnuty kapital podla podmienok obligacie.
Okrem tychto obligacii v uzSom zmysle slova exis-
tuju aj dlhopisy, ktoré sa od spomenutych znakov a
nasledujuceho popisu znacne odlisuju. Poukazuje
sa najma na dlhopisy popisané v odseku ,,Struktu-
rované produkty”. Prave v tejto oblasti teda plati,
ze pre Specifické rizika produktu nie je rozhoduju-
ce oznacenie ,,obligacia“ alebo ,,dlhopis”, ale kon-
krétna podoba produktu.

Pri kupe obligacie sa vyuctuju naakumulované uro-
ky. Naakumulované uroky zodpovedaju narastaju-
cim narokom na uroky, ktoré maju byt zaplatené
kupujucim obligacie s kupdnom predavajucemu.

Vynos

Vynos z obligdcie sa sklada z Urocenia kapitalu a
pripadného rozdielu medzi ndkupnou cenou a ce-
nou dosiahnutou pri predaji/splateni.

Z uvedeného doévodu mbze byt vynos stanoveny
vopred len v pripade, Ze je obligacia drzana az do
doby jej splatenia. Pri variabilnom uroc¢eni obliga-
cie nie je mozné vopred uviest Udaj o vynose. Ako
porovnavaci ukazovatel pre vynos sa pouzije vy-
nos (konecnej splatnosti), ktory sa vypocita podla
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obvyklych medzindrodnych meradiel. Ak obligacia
ponuka vynosy vyrazne vyssie ako je vynosnost
obligécii s porovnatelnou dobou platnosti, musia
na to existovat mimoriadne dévody, napr. zvysené
riziko bonity.

Pri predaji pred splatenim je dosiahnutelna predaj-
na cena neistd, vynos moéze byt preto vyssi alebo
nizsi ako bola pdvodne vypocditana vynosnost. Pri
vypocte vynosu je potrebné zohladnit aj ndklado-
vé zatazenie.

Riziko bonity

Existuje riziko, ze dlznik nemoze vobec splnit svoje
zavazky alebo ich mbéze splnit len Ciasto¢ne, na-
priklad platobna neschopnost. V rozhodnuti o in-
vesticii musi byt preto zohladnena aj bonita dlzni-
ka. Navodom pri posudzovani bonity dlznika moéze
byt takzvany rating (= posudenie bonity dlznika
prostrednictvom nezavislej ratingovej agentury).
Rating ,,AAA" prip. ,Aaa“ znamena najlepsiu bo-
nitu (napr. rakuske spolkové obligacie (Bundesan-
leihen)), ¢im horsi je rating (napr. rating B alebo
O), tym vyssie je riziko bonity - tym vysSie je prav-
depodobne aj Urocenie (rizikova prémia) cenného
papiera na naklady zvyseného rizika nedostatkov
diznika (riziko bonity). Investicie s porovnatelnym
ratingom BBB alebo lepsSie sa oznacuju nazvom
,Investment grade” (stupen investicie).

Kurzové riziko

Ak je obligacia drzand az do konca doby platnos-
ti, dostane klient pri splateni vynos dohodnuty v
podmienkach obligacie. V tejto suvislosti musi byt
brané do uUvahy - pokial to emisné podmienky
stanovuju - riziko predc¢asnej vypovede zo strany
emitenta.

V pripade predaja pred ukoncenim platnosti je
vyplatend trhova cena (kurz). Tato sa riadi ponu-
kou a dopytom, ktoré okrem iného zavisia od ak-
tualnej urovne urokov. Napriklad pri pevne uroce-
nych obligacidch bude kurz klesat, ak uroky pre
porovnatelné obdobie stupaju, a naopak obligacia
bude mat vyssiu hodnotu, ked Uroky pre porovna-
telné obdobie klesaju.

Rovnako moéze mat na kurz obligacie vplyv aj zme-
na bonity dlznika. V pripade variabilne urocenych
obligacii u vyrovnavajucej sa alebo u vyrovnanej
urokovej krivke je kurzové riziko podstatne vyssie v
pripade obligacii, ktorych Urocenie je prispdsobe-
né urokom na kapitalovych trhoch, ako v pripade
obligacii, ktorych urocenie zavisi od vysky urokov
na penaznych trhoch.

Rozsah kurzovej zmeny obligacie ako reakcia na
zmenu urovne Urokov je popisany ukazovatelom
,Doba obehu” (,,Duration”). Doba obehu zavisi od
zostavajucej doby platnosti obligdcie. Cim dlhsia
je doba obehu, tym intenzivnejSie pdsobia zmeny



vSeobecnej Urokovej Urovne na kurz, a to tak v po-
zitivnom, ako aj v negativhom zmysle.

Riziko likvidity

Obchodovatelnost obligacii méze zavisiet od roz-
nych faktorov, napr. od objemu emisie, zostavaju-
cej doby platnosti, burzovych zvyklosti, situacie
na trhu. Obligacia moéze byt len tazko scudzitelna
alebo vébec nescudzitelnd a v takomto pripade je
potrebné drzat ju az do jej splatenia.

Obchod s obligaciami

S obligaciami sa obchoduje na burze alebo mimo
burzy. Banka v zasade m&ze pri urlitych obliga-
cidch na poziadanie oznamit nakupny a predajny
kurz. Neexistuje vSak ziaden narok na ich obcho-
dovatelnost.

V pripade obligacii, s ktorymi sa obchoduje na bur-
ze, sa mozu kurzy, ktoré su tvorené na burze, znac-
ne odliSovat od cien mimo burzy. Dolozkou o limite
je mozné riziko slabého obchodu obmedzit.

Niektoré osobitné pripady obligacii doplnkového
kapitalu

V tomto pripade ide o obligacie rakiuskych bank
s niz§im rankingom, pri ktorych dochadza k uro-
¢eniu iba v pripade zodpovedajlcich ro¢nych pre-
bytkov (pred pohybom rezerv). Splatenie kapitalu
pred likvidaciou sa uskutocnuje iba za podmienky
pomernej zrazky pripadnych cistych strat pocas
celkovej doby platnosti doplnkovej kapitalovej ob-
ligacie.

Obligdcie s nizSim rankingom

V tomto pripade ide o obligacie, u ktorych sa in-
vestorovi v pripade likvidacie alebo konkurzu obli-
gacného dlznika zaplati az vtedy, ked uz boli zapla-
tené vsetky ostatné zavazky obligacného diznika,
ktoré nemaju nizsi ranking. Zapocitanie naroku na
spatné zaplatenie kapitdlu poskytnutého za obli-
gacie s nizsim rankingom s pohladavkami obligac-
ného dlznika je vylucené.

Dalsie informdcie o zvlastnych formach obligécii,
ako napr. opcné obligacie, obligdcie zamenitelné
za akcie, zerobondy, poskytne klientsky poradca.
3. Akcie

Definicia

Akcie su cenné papiere, ktoré potvrdzuju podiel na
podniku (akciovej spolo¢nosti). K najdblezitejsim
pravam akcionara patri podiel na zisku podniku a

pravo hlasovania na valnom zhromazdeni spolo¢-
nikov. (Vynimka: prioritné akcie)

Vynos

Vynos z investicii do akcii sa skladad z platieb di-
vidend a kurzovych ziskov/strat akcie a nemo-
ze byt s istotou predpovedany. Dividenda je zisk
podniku vyplateny na zaklade uznesenia valného

zhromazdenia. Vyska dividendy je stanovena bud

v absolutnej ¢iastke na akciu alebo v percentach
k nominalnej hodnote akcie. Vynos dosiahnuty z
dividendy vo vztahu ku kurzu akcie sa nazyva vy-
nosnostou dividendy. Tieto su spravidla podstatne
nizSie ako percentudlne vyjadrena dividenda.

Podstatnejsia ¢ast vynosov z investicii do akcii vy-
plyva spravidla z vyvoja hodnoty/kurzu akcie (po-
zri kurzové riziko).

Kurzové riziko

Akcia je cenny papier, s ktorym sa vo vacsine pri-
padov obchoduje na burze. Kurz sa spravidla sta-
novuje denne podla ponuky a dopytu. Investicie do
akcii moézu viest k znaénym stratam.

Vo vSeobecnosti sa kurz akcie orientuje na hos-
podarsky vyvoj v podniku, ako aj na vSeobecné
hospodarske a politické ramcové podmienky. Aj
iracionalne faktory (volby, ndzory) moézu ovplyvnit
VYVOj kurzu a tym aj vynos z investicie.

Bonitné riziko

Akcionar sa podiela na podnikani. Najma v dosled-
ku insolventnosti podniku sa jeho Ucast moze stat
bezcennou.

Riziko likvidity

U cennych papierov s obmedzenym trhom mobze
byt obchodovatelnost (najma kotovanie na nere-
gulovanych trhoch, obchod OTC) problematicka.

Aj v pripade kdtovania akcie na viacerych burzach
moéze dojst k rozdielom obchodovatelnosti na roz-
nych medzinarodnych burzach (napr. kotovanie
americkej akcie vo Frankfurte).

Obchod s akciami

Obchod s akciami prebieha na burze, scasti aj
mimo burzy. Pri obchode na burze musia byt brané
do uvahy prislusné zvyklosti burzy (konecna jed-
notka, druhy pokynov, Uprava ohladom valut atd.).
Ak je akcia kétovana na réznych burzach v réznej
mene (napr. americkd akcia kotovand na frank-
furtskej burze v Euro), kurzové riziko obsahuje aj
menové riziko. Dalie informdcie k tomu poskytne
klientsky poradca.

Pri nakupe akcie na zahrani¢nej burze je treba
dbat na to, Ze zahrani¢na burza si bude kalkulovat
okrem obvyklych bankovych vydavkov aj ,,cudzie
vydavky“. O ich presnej vyske poskytne informacie
klientsky poradca.

4. Investi¢né fondy
Domace investicné fondy

Vseobecne

Podielové listy v rakuskych investicnych fondoch
(investicné certifikdty) su cenné papiere, ktoré
potvrdzuju spoluvlastnictvo na urcitom investic¢-
nom fonde. Investi¢né fondy investuju peniaze ma-
jitelov podielov podla principu rozlozenia rizika. Tri
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hlavné typy su obliga¢né fondy, akciové fondy ako
aj zmiesSané fondy, ktoré investuju do obligacii aj
do akcii. Fondy mézu investovat do domacich a/
alebo zahrani¢nych hodnoét.

Investicné spektrum domacich investi¢nych fon-
dov obsahuje okrem cennych papierov aj nastro-
je penazného trhu, likvidné financné investicie, fi-
nancné derivaty a podiely v investi¢nych fondoch.
Investi¢né fondy mdzu investovat do domacich aj
zahrani¢nych hodnot.

Dalej sa rozlisuje medzi vyplacajucimi (dividendo-
vymi) fondmi, tezaurujucimi (Uloznymi) fondmi a
zastreSujucimi fondmi. V protiklade k dividendo-
vym fondom u tezaurujucich fondov nedochadza
k vyplacaniu vynosov, namiesto toho sa tieto dalej
investuju. ZastreSujuce fondy naproti tomu inves-
tuju do domacich a/alebo do zahrani¢nych fondov.
Zarucné fondy su spojené s prislusnym zavaznym
prislubom poskytovatela zaruky, ktorého stanovila
fondova spoloc¢nost, ohladom vyplacania dividend
pocas urcitej doby, spatného zaplatenia kapitalu
alebo dalSieho rozvoja hodnét.

Vynos

Vynos investicnych fondov sa skladd z rocnych
dividend (pokial ide o vyplacajuce (dividendové)
a nie tezaurujuce fondy) a z rozvoja vypoditanej
hodnoty fondu a nemb6ze byt stanoveny vopred.
Vyvoj hodnoty zavisi od investi¢nej politiky stano-
venej v ramci podmienok fondu, ako aj od vyvo-
ja trhu u jednotlivych casti majetku fondu. Podla
Struktury fondu musia byt preto zohladnené aj ri-
zikové upozornenia tykajuce sa obligacii, akcii, ako
aj opcnych listov.

Kurzové riziko/riziko ocenenia

Podiely vo fondoch moézu byt za normalnych okol-
nosti kedykolvek vratené za cenu spatnej kupy. V
pripade mimoriadnych okolnosti mbéze byt spatna
kdpa az po predaj majetkovych hodnoét podniku a
nadobudnutie vynosov z predaja prechodne zru-
Sené (pozastavené). O pripadnych nakladoch prip.
datume realizacie pokynu na nakup alebo predaj
poskytne informacie klientsky poradca. Doba plat-
nosti fondu sa riadi ustanoveniami fondu a spra-
vidla je neohrani¢end. Do Uvahy musi byt brané to,
ze na rozdiel od obligacii pri podieloch v investi¢-
nych fondoch nie je spravidla uvedena splatnost
a teda ani fixny kurz v Case splatnosti. V pripade
investicie do fondu zavisi riziko - ako uz bolo uve-
dené v kapitole Vynos - od investic¢nej politiky a
od vyvoja trhu. Stratu nie je mozné vylucit. Napriek
moznosti spatného odkupenia za normalnych
okolnosti v kazdom Case su investi¢né fondy inves-
ticnymi produktmi, ktoré maju ekonomicky zmysel
len v pripade dlhSej doby investovania. S fondmi
je mozné obchodovat - podobe ako s akciami - aj
na burzach. Kurzy, ktoré su tvorené na prislusnych

12

burzach, sa mdzu lisit od ceny za spatné odkupe-
nie. V tejto suvislosti platia upozornenia ohladom
rizik, ktoré platia aj v pripade akcii.

Danové vplyvy
Podla typu fondu je odlisné aj zaobchadzanie s vy-
nosmi z danového hladiska.

Zahrani¢né kapitalové fondy

Zahranicné kapitalové fondy podliehaju zahranic¢-
nym zakonnym ustanoveniam, ktoré sa moézu znac-
ne odliSovat od ustanoveni platnych v Rakusku.
Predovsetkym ustanovenia tykajuce sa dohladu
mozu byt ¢asto menej prisne ako v tuzemsku.

V cudzine sa vyskytuju aj takzvané ,uzavreté fon-
dy“, prip. fondy vytvorené podla prava o akciach, u
ktorych sa hodnota riadi podla dopytu a ponuky a
nie podla vnutornej hodnoty fondu, ¢o je priblizne
porovnatelné s tvorbou kurzov u akcii.

Je potrebné vziat do Uvahy, Ze dividendy a dividen-
ddm podobné vynosy zahrani¢nych kapitdlovych
fondov (napr. tezaurované fondy) - bez ohladu na
ich pravnu formu - mézu podliehat inym danovym
pravidlam.

Exchange Traded Funds (Devizové obchodné
fondy)

Exchange Traded Funds (ETFs) su podiely vo fon-
doch, s ktorymi sa podobne ako s akciami obcho-
duje na burze. ETF zndzornuje spravidla kés cen-
nych papierov (napr. kds akcii), ktory odradza Struk-
turu indexu, t.j. kopiruje index (cenného) papiera
prostrednictvom cennych papierov obsiahnutych
v indexe a ich aktualneho vazenia v indexe, preto
su fondy ETF Casto oznaCované ako indexové ak-
cie.

Vynos

Vynos je zavisly od vyvoja zakladnych hodnébt, kto-
ré sa nachadzaju v kosi cennych papierov.

Riziko

Riziko zavisi od zakladnych hodndét kosa cennych
papierov.

5. Fondy nehnutelhosti

VSeobecne

Rakuske fondy nehnutelnosti su Specidlnym ma-
jetkom, ktory je vo vlastnictve kapitalovej inves-
ticnej spolocnosti, ktord fiduciarne drzi a spravu-
je tento oddeleny majetok za majitelov podielov.
Podielové listy potvrdzuju zavazkovy podiel na
tomto oddelenom majetku. Fondy nehnutelnhosti
investuju financné prostriedky, ktoré nadobudli od
majitelov podielov podla principu rozlozenia rizika
najma do pozemkov, budov, podielov v pozemko-
vych spoloc¢nostiach a do porovnatelnych majet-
kovych hodnét a do vlastnych stavebnych projek-
tov; okrem toho drzia likvidné finanéné investicie
(likvidné investicie), ako napr. cenné papiere a po-



hladavky na uc¢toch v bankach. Likvidné investicie
slizia na to aby mohli byt zabezpecené platobné
zavazky fondu nehnutelnosti (napriklad na zdklade
nadobudnutia nehnutelnosti), ako aj spatny nakup
podielovych listov.

Vynos

Celkovy vynos fondu s nehnutelnostami z hladiska
majitelov podielov sa skladd z ro¢nych dividend,
(pokial ide o dividendovy/vyplacajuci a nie tezau-
rujuci fond) a vyvoja vypocitanej hodnoty podielu
a nie je mozné ho stanovit dopredu. Vyvoj hodnbt
fondu nehnutelhosti je zavisly od investi¢nej politi-
ky stanovenej podmienkami fondu, od vyvoja trhu,
od jednotlivych vo fonde zahrnutych nehnutelnosti
a ostatnych sucasti majetku fondu (cenné papiere,
pohladdvky na uctoch v bankach). Vyvoj hodnét
fondu nehnutelnosti v minulosti nie je ukazovate-
[om jeho buduceho vyvoja hodn6ét.

Fondy nehnutelnosti su vystavené okrem iného aj
vynosovému riziku kvoli pripadnému neobsadeniu
objektov. Predovsetkym u vlastnych stavebnych
projektov moézu vzniknut problémy pri prvom pre-
najme. V dalsom désledku mézu mat neobsadené
priestory nepriaznivy vplyv na hodnotu fondu ne-
hnutelnosti a viest ku krateniu dividend. Investicia
do fondov nehnutelnosti moéze viest aj k znizeniu
vlozeného kapitalu.

Fondy nehnutelnhosti vkladaju likvidné investi¢né
prostriedky popri pohladavkach na uctoch v ban-
kach aj do inych investicnych foriem, najma do
droCenych cennych papierov. Tieto ¢asti majetku
fondu su vystavené Specidlnym rizikdm, ktoré pla-
tia pre zvolenu investi¢nu formu. Ak fondy nehnu-
telnosti investuju do zahrani¢nych projektov mimo
eurdopskeho menového priestoru, je majitel podie-
lov navyse vystaveny aj menovym rizikdm, pretoze
hodnota prevadzky a vynosu takéhoto zahranic-
ného objektu sa prepocitava na euro pri kazdom
Uctovani vydavkov resp. ceny spatného nakupu
podielov listov.

Kurzové riziko / Riziko zhodnotenia

Podielové listy mézu byt za normalnych okolnos-
ti kedykolvek vratené za odkupnu cenu. Je treba
vziat do Uvahy, Zze u fondov nehnutelnosti moéze
spatné odkupenie podielovych listov podliehat
uréitym obmedzeniam. V pripade mimoriadnych
okolnosti mdze byt spatné odkupenie az po predaj
majetkovych hodnét fondu nehnutelnosti a nado-
budnutie vynosov z predaja prechodne pozastave-
né. Podmienky fondu mézu stanovit, ze v pripade
vacsieho poctu vratenie podielovych listov mbdze
byt spatna kupa pozastavena aj na dlhsie ¢asové
obdobie az do dvoch rokov. V takom pripade nie je
vyplatenie ceny spatného odkupenia pocas tohto
obdobia mozné. Fondy nehnutelnosti sa obvykle
zaraduju medzi dlhodobé investicné projekty.

6. Opcné listy

Definicia: Opcné listy (OL) su cenné papiere bez
urokov a dividend, ktoré majitelovi davaju pravo k
urcitému datumu alebo v priebehu urcitého ¢caso-
vého obdobia kupit (tzv. opcné listy opraviujlce
na kupu (Call-OL)) alebo predat (predajné opcéné
listy/Put-OL)) urciti podkladovi hodnotu (napr.
akcie) za vopred stanovenu cenu (realizacna cena).

Vynos

Majitel Call - OL urcil nadobudnutim OL kupnu
cenu svojej podkladovej hodnoty. Vynos moze vy-
plyvat zo skuto¢nosti, ze trhova cena podkladovej
hodnoty je vyssia ako zdkaznikom zaplatena rea-
lizacna cena, pricom je potrebné kdpnu cenu OL
odpocitat. Majitel ma potom moznost kupit pod-
kladovu hodnotu za realizacnu cenu a ihned ju
znova predat za trhovu cenu.

Zvycajne je narast ceny podkladovej hodnoty po-
tlaceny pomerne vacsim narastom kurzu opcéného
listu (pakovy vplyv), takze vacsSina investorov do-
siahne vynos predajom opcného listu.

To isté primerane plati v pripade Put OL; ich cena
zvycajne stupa, ked podkladova hodnota straca na
kurze.

Vynos z investicii do opc¢nych listov nie je mozné
stanovit dopredu. Maximalna strata je ohranicena
vyskou vlozeného kapitalu.

Kurzové riziko

Riziko investicii do opcnych listov spociva v tom,
ze sa zakladna hodnota az po ukoncenie OL nebu-
de vyvijat takym spdsobom, z akého klient pri roz-
hodnuti o kupe vychadzal. V extrémnom pripade
moze viest aj k celkovej strate viozeného kapitalu.

Okrem toho kurz OL zavisi od dalSich faktorov. Me-
dzi najdoblezitejsie patria:

vykyvy kurzu podkladovej hodnoty (miera oCaka-
vaného rozsahu vykyvov zadkladnej hodnoty v oka-
mihu nakupu a sucasne najdodlezitejsi parameter
cenového hodnotenia OL). Vysoké vykyvy zname-
naju v zasade vysSiu cenu za opcny list.

Doba splatnosti OL (&im dlhsia je doba splatnosti
opc¢ného listu, tym vysSia je cena).

Pokles vykyvov alebo znizujuca sa zostavajuca
doba platnosti mézu spdsobit, ze - hoci ocaka-
vania boli stanovované s ohladom na vyvoj kurzu
podkladovej hodnoty - kurz op&ného listu zostava
rovnaky alebo klesa.

V zdsade sa neodporuca nakup opcéného listu krat-
ko pred ukoncenim jeho platnosti. Kupa pri vyso-
kych vykyvoch zdrazuje investiciu a je preto vyso-
ko Spekulativna.



Riziko likvidity

Opcné listy su spravidla emitované v malych mnoz-
stvach. To vyvolava zvysené riziko likvidity. Preto u
niektorych opcnych listov méze dochadzat k ob-
zvlast vysokym kurzovym vykyvom.

Obchod s opénymi listami

Obchod s opcnymi listami sa vacésinou realizuje
mimo burzy. Medzi ndkupnym a predajnym kur-
zom existuje spravidla rozdiel. Tento rozdiel ide na
tarchu zakaznika.

Pri burzovom obchode je potrebné dbat najma na
¢asto velmi nizku likviditu.

Podmienky op¢énych listov
Opcné listy nie su standardizované. Je preto dble-
zité informovat sa o ich presnom obsahu, najma o:

Spodsob realizacie:

Je mozné opcné pravo realizovat priebezne (ame-
rickd opcia) alebo len v den realizacie (eurdpska
opcia)?

Referencny vztah:
Kolko opc¢nych listov je potrebnych, aby bola do-
siahnutd zakladna hodnota?

Realizacia:
Dodavka zdkladnej hodnoty alebo vyrovnanie v
hotovosti?

Ukoncenie platnosti:

Kedy zanikne pravo? Je potrebné vziat do Uvahy,
ze banka bez vyslovného pokynu prava spojené s
opciou nerealizuje.

Posledny den obchodu:

Tento den je Casto nejaky Cas pred drfiom ukonce-
nia splatnosti, takze je mozné z toho bez dalSieho
vyvodit, Zze opcny list je mozné predavat az do dna
jeho splatnosti.

7. Struktirované produkty

Pod pojmom ,StruktUrované investi¢né nastroje”
je treba chapat investi¢né nastroje, ktorych vyno-
sy a/alebo vyplatenie kapitalu vo vac¢sine pripadov
nie su pevné, ale zavisia od urcitych buducich uda-
losti a vyvojov. Okrem toho mézu byt tieto inves-
ticné nastroje vybavené napr. tak, ze pri dosiahnuti
vopred stanovenej velkosti moéze byt produkt zo
strany emitenta predcasne vypovedany alebo déj-
de k automatickej vypovedi.

V dalsej casti su popisané jednotlivé typy produk-
tov. Na oznacenie tychto typov produktov sa po-
uzivaju obvyklé suhrnné pojmy, ktoré sa na trhu
nepouzivaju jednotne. Na zaklade mnohych moz-
nosti napojenia, kombinacii a vyplacania u tychto
investi¢nych nastrojov boli vyvinuté najroéznejsie
druhy tychto investi¢nych nastrojov, ktorych zvo-
lené oznacenia nie su vzdy jednotné pre rovnaké
druhy. Preto je aj z tohto dévodu potrebné vzdy si
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overit podmienky konkrétneho produktu. Klientsky
poradca rad poskytne informacie o réznych podo-
bach tychto investi¢nych nastrojov.

Rizika

1) Pokial je dohodnuté vyplacanie Urokov a vyno-
sov, mozu byt tieto zavislé od buducich udalosti
alebo vyvoja (indexy, kose, jednotlivé akcie, urcené
ceny, suroviny, drahé kovy, atd.), a tym v buduicnos-
ti CiastoCne alebo Uplne odpadnut.

2) Splatenie kapitdlu moze byt zavislé od buducich
udalosti alebo vyvoja (indexy, kosSe, jednotlivé ak-
cie, urcité ceny, suroviny, drahé kovy, atd.) a tym
¢iasto¢ne alebo Uplne odpadnut.

3) Vo vztahu k vyplacaniu urokov a/alebo vynosov,
ako aj splateniu kapitalu musia byt brané do Uvahy
najma rizika urokové , menové, podnikatelské, od-
vetvové, rizika Specifické pre danu krajinu a bonit-
né rizika (pripadne chybajlice naroky na oddelenie
a vylucenie) prip. danove rizika.

4) Rizikd podla bodu 1) az 3), bez ohladu na pri-
padné existujuce urokové, vynosové alebo kapita-
lové zdruky mdzu pocas doby platnosti viest k pri-
lis vysokym kurzovym vykyvom (kurzové straty),
prip. stazit ich predaj pocas doby platnosti alebo
ho Uplne znemoznit.

Cash alebo Share obligacie (akciové obligacie)
Tieto pozostavaju z troch komponentov, ktorych
riziko znadsa nadobudatel obligacie: nadobuda sa
obligacia (obligacné komponenty), ktorej uroko-
va sadzba zahfna aj prémiu pre (pasivheho) kon-
trahenta opcného obchodu. Tato Struktura teda
prindsa vyssSiu Urokovu sadzbu ako porovnatelna
obligacia s rovnakou dobou platnosti. Splatenie sa
uskutoc¢nuje bud v hotovosti alebo vo forme ak-
cii, v zavislosti od vyvoja kurzu podkladovych akcii
(akciové komponenty).

Nadobudatel obligacie je teda pasivnym kontra-
hentom opé&ného obchodu - ,,Put” (opcné kompo-
nenty), ktory predava tretej osobe pravo previest
na neho akcie, a ktory sa tymto zavazuje, ze si ne-
chad vocdi sebe uplatnit negativny vyvoj kurzu ak-
cie. Nadobudatel obligacie nesie teda riziko vyvoja
kurzu a dostava za to prémiu, ktora podstatne za-
visi od volatility podkladovych akcii. Ak obligacia
nie je drzand az do konca jej platnosti, k tomuto
riziku dodatoc¢ne pristupuje aj riziko zmeny uroku.
Zmena urokovej Urovne vplyva teda aj na kurz ob-
ligacie a nasledne aj na netto vynos z obligacie vo
vztahu k dobe platnosti obligacie.

Do uvahy je treba brat aj prislusné vysvetlenia o
rizikdch uvedené v odsekoch Bonitné riziko, Uro-
kové riziko, Kurzové riziko akcie.

Cenné papiere Urok - spread (Swap s fixnou splat-
nostou - Constant Maturity Swap)
Tieto produkty su v prvom obdobi vytvorené ako



dlhopisy vybavené fixnym kupdnom. Po tejto faze
s fixnym urokom su tieto produkty zmenené na va-
riabilné Urocenie. Kupodn, vo vacsine pripadov roc¢-
ny, zavisi od aktudlnej urokovej situacie (napr. Uro-
kova krivka). Dodatoc¢ne je mozné tieto produkty
vybavit aj variantom cielového uroku, t.j. len ¢o sa
dosiahne vopred stanoveny cielovy Urok, produkt
bude predcasne vypovedany.

Vynos

V priebehu fazy s fixnym Urokom investor spravidla
dosiahne vyssi kupodn, ako sa plati pri klasickych
obligacidch na trhu. Pocas variabilnej Urokovej fazy
ma Sancu dosiahnut vyssie kupony ako v pripade
obligacii s pevne stanovenym urokom.

Riziko

Pocas doby platnosti méze doéjst v zavislosti od
podmienok na trhu ku kurzovym vykyvom, ktoré
mozu v zavislosti od kurzového vyvoja v prislusnej
miere aj odpadnut.

Zarucené certifikaty

U zarucCenych certifikatov sa na konci platnosti
vyplaca pociato¢nd nomindlna hodnota alebo jej
urcité percento, bez ohladu na vykonnost podkla-
dového cenného papiera (tzv. ,minimalne odkupe-
nie®).

Vynos

Vynos, ktory ma byt dosiahnuty zhodnocovanim
podkladovej hodnoty, mbéze byt obmedzeny maxi-
malnou klipnou cenou pri spatnej kipe stanovenou
v podmienkach certifikatu alebo prostrednictvom
inych obmedzeni Ucasti na zhodnocovani podkla-
dovej hodnoty. Investor nema narok na dividendy
a porovnatelné vynosy podkladovej hodnoty.
Riziko

Hodnota certifikdatu moéze pocas doby platnosti
klesnut pod dohodnutd minimalnu ciastku spla-
tenia. V Case splatnosti je vSak hodnota spravidla
znova na vyske minimalnej ceny, ktord ma byt spla-
tend. Minimalna cena, ktord ma byt vyplatena, vsak
zavisi od bonity emitenta.

Diskontné certifikaty

V pripade diskontnych certifikatov obdrzi investor
podkladovu hodnotu (napriklad podkladovu akciu
alebo index) so zrazkou na aktualny kurz (bezpec-
nostna rezerva), na oplatku vsak participuje na po-
zitivnom zhodnoteni podkladovej hodnoty iba do
urcitej hornej hranice podkladovej hodnoty (Cap
alebo referenc¢na cena). Emitent ma v case splat-
nosti pravo volby bud odkupit certifikdt za naj-
vysSSiu cenu (Cap), alebo dodat akcie, prip. - ak je
podkladovou hodnotou index - vyplatit hotovost
rovnajucu sa hodnote indexu.

Vynos
Rozdiel medzi podkladovou hodnotou znizenou

o zvyhodneny nakupny kurz a hornou hranicou
kurzu urcenou najvyssou cenou (cap) predstavuje
MozZny Vynos.

Riziko

V pripade, ak kurzy podkladovej hodnoty rych-
lo klesnu, budu v dobe splatnosti dodané akcie.
(Protihodnota dodanych akcii bude v tomto Case
nizSia ako ndkupna cena). Pretoze je mozné pripi-
sanie akcii, je potrebné vziat do Uvahy upozorne-
nia na rizika pre akcie.

Bonus certifikaty

Bonus certifikaty su dlhové cenné papiere, u kto-
rych bude za urcitych predpokladov v dobe splat-
nosti navysSe k nominalnej hodnote vyplateny bo-
nus alebo pripadne aj lepsie zhodnotenie pod-
kladovej hodnoty (jednotlivé akcie alebo indexy).
Bonusové certifikdty maju pevnu dobu splatnosti.
Podmienky certifikdtov pisomne stanovuju v Case
splatnosti pravidelné vyplatenie penaznej sumy
alebo poskytnutie podkladovej hodnoty. Spdsob a
vyska pri spatnej kdpe v ¢ase splatnosti zavisia od
zhodnocovania podkladovej hodnoty.

Pri bonusovom certifikate sa stanovuje pociatoc-
na uroven, limit leziaci pod pociato¢nou Urovrou
a bonusovy limit leziaci nad pociato¢nou Urovnou.
Ak klesne podkladova hodnota na limit alebo pod
limit, bonus prepada a certifikdt bude kupeny spéat
za cenu zakladnej hodnoty. Inak vyplyva minimal-
na odkupna cena z bonusovej Urovne. Bonus bude
vyplateny v Case splatnosti certifikdtu spolu s po-
CiatoCne zaplatenou sumou za nominalnu hodnotu
certifikatu.

Vynos

Investor nadobuda s bonusovym certifikdtom na-
rok voci emitentovi na zaplatenie urcitej financnej
Ciastky zavislej od vyvoja podkladovej hodnoty.
Vynos zavisi od vykonu podkladovej hodnoty.
Riziko

Riziko zavisi od podkladovej hodnoty. V pripade
konkurzu emitenta neexistuje ziaden narok na od-
delenie alebo vyluc¢enie vzhladom na podkladov
hodnotu.

Indexové certifikaty

Indexové certifikaty su dlhopisy (vaésinou kétova-
né na burze), ktoré ponukaju investorom moznost
podielat sa na ur¢itom indexe bez toho, aby museli
sami vlastnit hodnoty obsiahnuté v indexe. Podkla-
dovy index je spravidla vyjadreny ako 1:1, zmeny v
prisluSnom indexe sa beru do Uvahy.

Vynos

Investor nadobuda prostrednictvom indexového
certifikatu narok voci emitentovi na zaplatenie ur-
Citej financnej Ciastky, ktord zavisi od Urovne pod-
kladového indexu. Vynos zavisi od vyvoja podkla-
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dového indexu.

Riziko

Riziko zavisi od podkladovych hodndét indexu. V
pripade konkurzu emitenta neexistuje ziaden na-
rok na oddelenie alebo vyluc¢enie vo vztahu k pod-
kladovym hodnotam.

Basket certifikaty

Basket certifikaty su dlhopisy a investorom ponu-
kaju moznost podielat sa na zhodnoteni urcitého
koSa cennych papierov bez toho, aby museli sami
vlastnit cenné papiere obsiahnuté v kosi cennych
papierov. Zlozenie podkladového kosa zavisi od
emitenta. Cenné papiere obsiahnuté v kosi cen-
nych papierov mdézu mat rovnaku alebo rozdielnu
vahu. Zlozenie mbze byt pripadne v urcitych sta-
novenych ¢asoch (napr. rocne) upravované.

Knock-out certifikaty (Turbocertifikaty)

Knock-out certifikaty su také certifikaty, ktoré po-
tvrdzuju pravo kupit alebo predat urcitu podklado-
vU hodnotu za urcity kurz, ak podkladova hodno-
ta pocas obdobia platnosti nedosahuje stanovené
kurzové prahy (prah knock-out). Uz pri jednorazo-
vom dosiahnuti prahu konci investicia predc¢asne a
spravidla je stratena. V zavislosti od tendenéného
ocCakavaného vyvoja kurzu vo vztahu k prislusnej
podkladovej hodnote sa rozliSuje medzi dlhodoby-
mi certifikdtmi Knock-out nasadenymi na stupaju-
cich trhoch a kratkodobymi certifikdtmi Knock-out
Specidlne koncipovanymi pre trhy klesajuce. Popri
konvencnych certifikdtoch knock-out su vydavané
aj pakové knock-out certifikaty vacsinou oznaco-
vané pod ndzvom , Turbocertifikaty” (alebo pakové
certifikaty).

Paka (Turbo) spodsobi, ze hodnota turbocertifikatu
reaguje na kurzové pohyby podkladového nastro-
ja v percentudlnom vyjadreni silnejSie a mbdze vy-
raznejsie stupat, ale aj klesat. S mensimi vkladmi je
teda mozné dosiahnut vyssie zisky, prave tak vsak
stUpa aj riziko straty.

Vynos

Vynos moze vyplynut z kladného rozdielu medzi
obstaravacou resp. trhovou cenou a cenou reali-
zac¢nou. (Moznost kupit podkladovu hodnotu za
nizsiu realizacnu cenu, prip. predat za vyssiu rea-
lizacnu cenu).

Riziko

Ak je v priebehu doby platnosti aspon raz dosiah-
nuty prah ,,Knock-out®, certifikat prepada bud ako
bezcenny alebo je vyplatena zistend zostatkova
hodnota (produkt je ,,zablokovany*). Pri niektorych
emitentoch postacuje uz dosiahnutie prahu knock-
out v priebehu dna obchodu (pocas toho istého
dna) na to, aby bol certifikat zablokovany. Cim bliz-
Sie je kdtovany aktualny burzovy kurz k podklado-
vému kurzu, tym vysSi je tzv. pakovy efekt. Sucasne
ale vzrasta aj nebezpeclenstvo, ze certifikat klesne
pod prah Knock-out a tym sa certifikat bud stane
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bezcennym alebo dochadza k vyplateniu zistenej
zostatkovej hodnoty.

Certifikaty s rozpatim

Certifikaty s rozpatim ponukaju moznost nadmer-
ne participovat na zhodnoteni prislusnej podkla-
dovej hodnoty pri oCakdvanom vyvoji kurzu akcie,
prip. indexu, pohybujiceho sa v uréitom rozpati, v
ramci kurzového rozpatia definovaného znackou
Start a Stop (rozpétie).

Vynos

Vynos méze byt dany nadmernym participovanim
na vyvoji kurzu podkladovej hodnoty.

Riziko

Ak sa zaverecny kurz v den ocenovania nachadza
pod znackou Start, prostrednictvom certifikatu sa
kopiruje kurzovy vyvoj podkladovej hodnoty. V pri-
pade poklesu kurzu pod znacku ,,stop” dostava in-
vestor na konci doby splatnosti pevnd maximalnu
Ciastku kupnej ceny pri spatnej kupe bez toho, ze
by mal moznost zucastnit sa na kurzovom naraste.

Certifikaty Twin Win (dvojita vyhra)

Na zaklade certifikdtov Twin Win emitent v den
splatnosti vyplati kdpnu cenu pri spatnej kupe,
ktord je zavisla od vyvoja hodnoty podkladové-
ho nastroja. Certifikdty su vybavené limitom. Ak
(spravidla) pocas zivotnosti certifikdatu Twin Win
nie je limit prekro¢eny alebo ani nie je dosiahnuty,
investor participuje na absolutnom vykone pod-
kladového nastroja vychadzajuc zo zakladnej ceny
stanovene] emitentom; t.j. ze aj straty podklado-
vého nastroja je mozné premenit na zisky certifi-
katu. Ak je limit pocas doby platnosti certifikatov
Twin Win prekroc¢eny alebo dosiahnuty, dochadza
k splateniu minimalne vo vyske zodpovedajlcej
vyvoju podkladového nastroja. Okrem zakladnej
ceny mbze byt predpokladand nadmernd ucast
na vyvoji kurzu zakladného nastroja (ak to emitent
takto stanovil). Maximalnu kdpnu sumu pri spatnej
kupe je vdak mozné obmedzit.

Vynos

V pripade, zZe limit nie je dosiahnuty, m&ze investor
profitovat aj z negativheho vyvoja hodnoty pod-
kladového nastroja, pretoze participuje na abso-
[utnom vykone; straty podkladového nastroja je
preto mozné zmenit na zisky. Na zdklade réznych
ovplyvhujucich faktorov (napr. rozsah vykyvov za-
kladného nastroja, zostavajuca doba platnosti, roz-
diel zakladného nastroja vodi limitu) moze certifi-
kat reagovat silnejsie alebo slabsie na vykyvy hod-
noty podkladového nastroja.

Riziko

Certifikaty Twin Win su vysokorizikové nastroje in-
vesticie majetku. Ak sa kurz podkladovej hodnoty
prislusného certifikdtu Twin Win vyvija nepriazni-
vo, mbze dojst k strate podstatnej ¢asti alebo celé-
ho investovaného kapitalu.



Certifikaty Expres (Expresné certifikaty)

Certifikat expres participuje na vyvoji podkladové-
ho nastroja s moznostou predc¢asného spatného
zaplatenia. Ked podkladovy nastroj v niektorom zo
stanovenych dni splni prahovu podmienku stano-
venu emitentom, certifikat predcasne konci a auto-
maticky bude zo strany emitenta vyplatena v sta-
noveny den platnd kdpna cena za spatnu kupu. Ak
podkladovy nastroj ani v posledny stanoveny den
nesplni prahovu podmienku, dochadza k splateniu
za konecny kurz podkladového nastroja certifikatu
stanoveny ku dnu splatnosti/poslednému uréené-
mu dniu. Ak v tomto pripade bol zo strany emitenta
uz pri vydavani certifikdtu stanoveny limit a kurz
podkladového nastroja limit nedosiahol ani ho ne-
prelomil, dochadza k vyplateniu prinajmmensom mi-
nimalnej kupnej ceny pri spatnej kupe definovanej
emitentom.

Vynos

Certifikaty expres ponukaju moznost predcas-
nej realizacie pozitivheho vykonu podkladového
nastroja. Aj pri nesplneni stanovenych limitnych
podmienok mbze dbjst k vyplateniu minimalne;j
odkupnej ceny, pokial nebol dosiahnuty alebo pre-
lomeny limit. Na zadklade réznych faktorov vplyvu
(napr. rozsah vykyvov podkladového nastroja, zo-
stavajuca doba platnosti, vzdialenost podkladové-
ho nastroja k limitu) mdze certifikdt reagovat na
vykyvy hodnoty podkladového nastroja slabsSie
alebo silnejsie.

Riziko

Certifikaty expres su vysoko rizikové nastroje in-
vesticie majetku. Ak sa kurz podkladového nastro-
ja prislusného certifikatu expres vyvija nepriaznivo,
moze dojst k strate podstatnej ¢asti alebo k strate
celkového investovaného kapitalu.

8. Hedge fondy

(Hedge fondy, hedgové fondy fondov, indexové
certifikaty hedgovych fondov a ostatné produkty
s hedgovou stratégiou ako podkladovym nastro-
jom)

VSeobecne

Hedge fondy su fondy, ktoré v suvislosti s inves-
ticnymi principmi nepodliehaju vébec alebo len vo
velmi malej miere zakonnym a inym obmedzeniam.
Pri pouziti urCitych investi¢nych foriem sa usiluju
o zhodnotenie kapitalu prostrednictvom alterna-
tivnych, niekedy netransparentnych investi¢nych
stratégi.

Priklady investi¢nych stratégii:

Long/Short:

Nakupia sa podhodnotené cenné papiere a sucas-
ne nadhodnotené cenné papiere budu predané
bianko.

Event-Driven: (= riadeny udalostami)
Cielom je ziskat vyhodu zo Specifickych korporat-

nych udalosti, ako su fuzie, akvizicie , reorganizacie
alebo insolventnost.

Global Macro:

Tato stratégia sa pokusa prostrednictvom makro-
ekonomickej analyzy hlavnych ekonomickych a
politickych trendov rozpoznat a vyuzit trhovu ne-
efektivnost.

Hedgové fondy fondov su fondy, ktoré investuju
do jednotlivych hedgovych fondov. Indexové cer-
tifikaty hedgovych fondov su dihové cenné papie-
re, ktorych vyvoj hodnoty alebo vynosu zavisi od
priemerného vyvoja viacerych hedge fondov, ktoré
sU spojené do indexu ako zaklad pre vypocet. Z
hedgovych fondov fondov a indexovych certifika-
tov hedgovych fondov vyplyva vyhoda vaésieho
rozptylenia rizika.

Vynosové a rizikové komponenty
Zabezpecovacie fondy poskytuju moznost velmi
vysokych vynosov, skryvaju ale aj zodpovedajuco
vysoké riziko straty kapitalu. Vyvoj hodnoty (zhod-
nocovanie) produktov hedge fondov je ovplyvno-
vané nasledujucimi faktormi, z ktorych vyplyvaju
ich moznosti a rizika:

Vyvoj hedgovych fondov ma sklon byt nezavisly
od medzinadrodnych trendov na trhoch s akciami a
obligaciami, v zavislosti od stratégie hedge fondov
moze dojst k posilneniu vseobecného vyvoja trhu
alebo k markantnému protichodnému vyvoju.

Vyvoj hedge fondu je ovplyviovany predovsetkym
nim definovanym podielom na trhu. Majetok hed-
ge fondov modze na zaklade svojej struktury vyka-
zovat zvyseny rozsah vykyvov, t.j. ceny podielov
mozu byt aj v priebehu kratkeho ¢asového obdo-
bia vystavené znacnym vykyvom smerom nahor
alebo nadol. V extrémnom pripade mbze dojst u
nezarucenych produktov hedge fondov k uplnym
stratam.

Koncentracia na jednu alebo iba na niekolko stra-
tégii dodatocne zvysuje riziko - toto riziko mdze
byt znizené rozptylenim prostrednictvom hedge
fondov fondov alebo indexovych certifikdtov hed-
ge fondov.

Vyber jednotlivych fondov resp. zloZzenie fondov
vykondva spravca fondu fondov v zavislosti od ze-
laného rizikového/vynosového profilu fondu alebo
podla systému rozdelenie medzi rozlicné krajiny a
odvetvia urc¢ené komisiou indexu. Podkladové hed-
ge fondy nemézu byt v kazdom ¢asovom obdobi
pre spravu fondu fondov/komisiu indexu transpa-
rentnymi.

Riziko likvidity
Na zaklade komplexnych stratégii hedge fondov
a nakladného spravovania hedge fondov vyzadu-

je urcenie ceny produktu hedge fondu viac Casu
ako pri tradi¢nych fondoch. Produkty hedge fon-
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dov su preto menej likvidné ako tradicné fon-
dy. Zistovanie ceny sa uskutoc¢nuje najviac raz za
mesiac a nie denne a aj spatna kupa podielov sa
preto ¢asto uskutocnuje raz za mesiac. Aby bolo
mozné podiely k tomuto ¢asovému okamihu vra-
tit, investor musi vydat neodvolatelné vyhlasenie o
zamere vratit svoje akcie v dostato¢nom predstihu
pred datumom spatnej kupy. Hodnota podielu sa
moze vyrazne zmenit medzi okamihom vyhlase-
nia zameru vratit podiely a ¢asom odkupenia bez
toho, aby mal investor moznost reagovat, pretoze
jeho vyhlasenie o vrateni podielov sa nedd odvo-
lat. Podrobnosti tykajuce sa spatnej kupy zavisia
od prislusného produktu. Obmedzena likvidita
jednotlivych fondov a nimi nasadenych nastrojov
moze preto viest k obmedzenej obchodovatelnosti
s produktom hedge fondu.

9. Nastroje penazného trhu

Definicia

K nastrojom penazného trhu patria certifikované
nastroje penazného trhu a pdzicky, ako napr. de-
pozitné certifikaty (CD), pokladni¢né obligacie,
global note facilities, commercial papers a vSetky
notacie so splatnostou istiny do piatich rokov a fix-
nymi urokmi do jedného roku. Okrem toho tran-
sakcie na penaznom trhu zahrnaju aj spatnu klpu
a zmluvy o predaji a spatnom nakupe.

Vynosové a rizikové komponenty

Vynosove a rizikové komponenty nastrojov penaz-
ného trhu su v zna¢nej miere rovnaké, ako su uve-
dené v kapitole ,Obligacie/dlhopisy/zurocitelné
cenné papiere”. Rozdiely suvisia hlavne s rizikom
likvidity.

Riziko likvidity

Pri nastrojoch penazného trhu neexistuje typicky
regulovany sekundarny trh. Preto nie je mozné v
ktoromkolvek ¢asovom obdobi zabezpecit ich pre-

dajnost. Riziko likvidity ustupuje do pozadia, ked'

emitent garantuje splatenie investovaného kapi-
talu v ktoromkolvek ¢ase a ak ma na to potrebnu
bonitu.

Nastroje penazného trhu - jednoduché vysvetle-
nie

Depozitné certifikaty

Cenné papiere penazného trhu s dobou splatnosti

spravidla od 30 do 360 dni (Certificate of Depo-
sit), ktoré vydavaju banky.

Pokladni¢né obligacie

Cenné papiere penazného trhu s dobou splatnosti
do 5 rokov, ktoré vydavaju banky.

Commercial Papers (Komercné cenné papiere)

Nastroje penazného trhu, kratkodobé dlhopisy s
dobou platnosti od 5 do 270 dni, ktoré vydavaju
velké podniky.

Global Note Facility

Variant commercial paper a na facility, ktory dovo-
[uje emisiu commercial papers sicasne v USA a na
trhoch v Eurdpe.

Notacie
Kratkodobé cenné papiere kapitalového trhu, kto-
rych doba splatnosti je spravidla od 1 do 5 rokov.

10. Pravo na vynos/Vynosové listy/Pravo na tcast
na zisku (Genussrechte/Genussscheine/Gewinn-
scheine)

Definicia

O pravach na vynos sa vo vSeobecnosti hovori, ked
podnik - spravidla kapitdlova spolo¢nost - ude-
Ii nespolo¢nikovi typické majetkové prava podla
prava o obchodnych spolo¢nostiach, napr. podiel
na zisku spoloc¢nosti. Vynosovy list alebo pravo na
Ucast na zisku sa nazyva cenny papier, ktory potvr-
dzuje pravo na Ucast na zisku. Terminy -pravo na
VYNos, vynosovy list a pravo na Ucast na zisku - sa
VO vSeobecnosti pouzivaju ako synonyma. Pretoze
neexistuje zakonna definicia terminu ,,pravo na vy-
nos“, existuje pomerne velkd volnost pri stanovo-
vani jeho podmienok, na ktoré by sa mala aj z toh-
to dévodu klast mimoriadna pozornost. Tak podiel
na vysledku, ako aj spatna kupa, ale aj doba plat-
nosti a moznosti vypovede moézu byt u rozlicnych
typoch prava na vynos upravené rozdielne. Preto-
ze vSak v kazdom pripade ide o prava veritelské - a
nie o prava spoloc¢nikov, mbézu byt majitelovi prav
na vynos udelené len majetkové prava a nie prava
na spravu podniku ani hlasovacie prava.

Vynos

Vynos z prava na vynos je predovsetkym zavisly od
zostavenia jeho podmienok. Podla nich mézu byt
vyplacané dividendy s pevnou alebo variabilnou
percentualnou sadzbou z nominalnej hodnoty, ale
aj podmienku, ako viazat dosiahnutie minimalneho
zisku na dividendy. Vyska ro¢nej dividendy mbze
byt podla schvalenych podmienok prava na vynos
stanovena uz vopred, alebo moéze byt stanovena
kazdy rok. Dohodnutd spatna kdpa ma rovnako
vplyv na vynos z prava na vynos. Je potrebné roz-
liSovat, ¢i pravo na ucast na zisku bude odkupené
za emisnu Ciastku, alebo &i sa pri spatnej kdpe be-
rie do Uvahy aj vyvoj zhodnocovania podniku tak,
ze majitel prava na podiel na zisku participuje aj na
zhodnoteni a stratach podniku. Vynos zavisi aj od
skuto¢nosti, ¢i su vynosové listy obchodovatelné.
V takomto pripade médéze byt vynos ovplyvneny aj
kurzovymi vykyvmi.

Riziko bonity

Pretoze podnik, ktory udeluje prava na vynos, sa
stdva dlznikom majitela prava na vynos, existuje
riziko ako v kazdom zavazkovom vztahu, ze dlz-
nik nebude schopny plnit svoje zavazky, napriklad
kvoli platobnej neschopnosti, a tym sa investicia
stane docasne alebo natrvalo bezcennou.



Kurzové riziko

Ak sU vynosové listy obchodovatelné, potom tvor-
ba ich ceny je prirodzene vystavena ponuke a do-
pytu a tym aj kurzovym narastom a kurzovym stra-
tam.

Riziko likvidity

Ak je pri urCitych vynosovych listoch objem ob-
chodu maly, méze to viest k tomu, Ze tieto vyno-
sové listy budu scudzitelné len s tazkostami alebo
vbébec nie.

Obchod s vynosovymi listami
Vynosové listy a prava na ucast na zisku mdézu byt

obchodované na burze alebo mimo burzy, pokial

to bolo dohodnuté v podmienkach prav na vynos.
11. Finan¢né nastroje Bail-In

Bail-in oznacuje podiel veritelov banky (teda in-
vestorov na ich dlznych tituloch) na ich stratach
pri sanacii alebo likvidacii v pripade hroziacej pla-
tobnej neschopnosti. Organ prislusny na rieSenie je
opravneny pouzit na prislusnd banku zadkonné na-
stroje na rieSenie problémov iba vtedy, ak su dané
zakonné predpoklady pre rieSenie problémov.

Ako zakaznik je mozné byt ako vlastnik podielu
alebo veritel banky dotknuty drzanim financnych
nastrojov vydanych dotknutou bankou (napr. akcii,
poziciek alebo certifikdtov) alebo pohladavkami
vocCi banke z pozicie zmluvného partnera banky
(napr. jednotlivé dohody pod jednou ramcovou

zmluvou pre terminované financné nastroje). Vy-
nimku tvoria vklady kryté poistenim vkladov za-
kaznikov (do 100 000 EUR), poistené pohladavky;,
napr. zalohové listy alebo kryté dlhopisy, zavazky
zo zverenskych vztahova majetok zdkaznika alebo
peniaze zakaznika, na ktoré sa naroky na vytriede-
nie alebo vyradenie nepouzivaju.

Tieto nastroje na rieSenie problémov sa pri ich po-
uziti moézu dotknut zakaznikov bank:

. podiel veritelov (,,Bail-In“)

. vyclenenie majetkovych nastrojov
. preklenovacia banka

. predaj podniku

Rizika pri rieSeni problémov bank:

Riziko kontrahentov / kreditné riziko

Organ prislusny na riesenie problémov je opravne-
ny vykondvat zmeny zakladnych podmienok do-
tknutych cennych papierov. Tieto zmeny sa mbézu
tykat napr. okamihu splatnosti.

Likvidné riziko

V bail-in riadeni je mozné, Ze cenné papiere do-
tknutej banky podliehaju kolisaniu hodnoty a ne-
mozu tak byt predané alebo iba za zIU cenu.

Riziko zhlukovania/koncentracie

Riziko straty sa zvySuje tym viac, ¢im viac cennych
papierov dotknutej banky sa v depozite investo-
ra nachadza. To moéze mat za nasledok aj totalnu
stratu.

F) VSEOBECNE OBCHODNE PODMIENKY PRE BANKOVE OBCHODY*)
* Na zaklade odporucenia Zvazu rakuskych bank a bankarov v zneni

) ) VSEOBECNA CAST
I. ZAKLADNE PRAVIDLA VZTAHU MEDZI KLIENTOM A UVEROVOU INSTITUCIOU

A. Rozsah platnosti a zmeny vseobecnych ob-
chodnych podmienok

1. Rozsah platnosti

Z 1. (1) Tieto vSeobecné obchodné podmienky (da-
lej len VOP) platia pre vSetky obchodné styky me-
dzi klientom a vSetkymi tuzemskymi a zahranic¢ny-
mi obchodnymi miestami Uverovej institucie. Pred-
nostne platia ustanovenia uvedené v dohodach s
klientom alebo v Speciadlnych podmienkach.

(2) Terminy ,,Spotrebitel“ a ,,Podnikatel“ sa v nasle-
dujucej Casti vykladaju v sulade s rakiuskym zako-
nom o ochrane spotrebitela (Konsumentenschutz-
gesetz).

2. Zmeny Vseobecnych obchodnych podmienok
a ramcovych zmltyv pre platobné sluzby
Z 2. (1) Zmeny dohodnutych VOP sa povazuju za
dojednané po uplynuti 2 mesiacov od dorucenia
oznamenia ponukanej zmeny zakaznikovi, ak za-
kaznik Uverovému Ustavu neozndmi svoju namiet-
ku. Zmena VOP ma pravnu platnost pre vsetky
sUcasné a buduce obchodné vztahy zdkaznika s

dverovym Ustavom, ak d vtedy nepoda zakaznik
Uverovému Ustavu pisomnou formou namietku.
Dohoda uzatvorena s klientom o dorucovani vy-
hldseni Uverovej institlcie plati aj pre vyrozumenie
o zmenach VOP.

Pri online servise je smerodajné vyvolanie v osob-
nej elektronickej schranke; prva veta tohto odseku
plati primerane.

Ak sa klient zriekne dorucenia, rozhodujuce je vy-
vesenie zmenenych VOP na uUradnej tabuli Uvero-
vého institutu; prva veta tohto odseku plati prime-
rane.

(2) Uverovy Ustav upozorni zakaznika v ozndmeni
na skutoc¢nost zmeny VOP a na to, ze jeho mica-
nie sa po uplynuti 2 mesiacov mesiace po doruceni
ozndmeni, ktoré nasleduju po oznameni podla od-
seku 1, povazuje za suhlas so zmenou.

(3) Odseky (1) a (2) platia taktiez pre zmeny rdm-
covych zmluv pre platobné sluzby (predovsetkym
zmluvy o zirovom Uucte), ak je v nich dohodnuta
platnost VOP.

(4) Zmeny odmien zakaznika (vratane aktivnych
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urokov) a vykonov Uverového Ustavu (vratane kre-
ditnych urokov) podla odsekov (1) a (3) su vylu-
¢ené. Zmena vykonov Uverového Ustavu a odmien
zdkaznika je upravena samostatne v bodoch 43 az
46.

B. Podanie vyhlaseni

1. Pokyny klienta

Z 3. (1) Pokyny musia byt udelené pisomne centra-
le, organizacnej zlozke alebo pobocke.

(2) Uverova institucia je véak tiez opravnend zrea-
lizovat aj pokyny, ktoré obdrzala telekomunikac¢ny-
mi prostriedkami (najma telefonicky, telegraficky,
prostrednictvom telegramu, telefaxu alebo dialko-
vého prenosu dat). K realizacii takychto pokynov
je vSak uverova institlcia za podmienky splnenia

ostatnych predpokladov zaviazana len vtedy, ked

sa na tom klient s Uverovou instituciou dohodol.
(3) Uverova inétitlcia je oprdvnena realizovat po-
kyny v akejkolvek forme, ktoré jej v ramci obchod-
ného vztahu s podnikatelom boli udelené, na jeho
Ucet, ak nie je dévod pochybovat, Ze tieto pocha-
dzaju od klienta a neucinnost pokynu nie je spdso-
bena Uverovou instituciou.

2. Vyziadanie potvrdeni Giverovou institticiou

Z 4. 7 bezpecnostnych dévodov je Uverova institu-
cia opravnenad, najma v pripade pokynov udelenych
prostrednictvom telekomunikac¢nych prostriedkov,
pred ich realizaciou a podla povahy pripadu vy-
ziadat rovnakou alebo inou komunika¢nou cestou
potvrdenie tohto pokynu.

3. Vyhlasenia a informacie uverového ustavu

Z 5. (1) Ozndmenia a vyhlasenia Uverovej institucie
uskutoCnené prostrednictvom telekomunikacnych
prostriedkov su platné - pokial nebolo pisomne
dohodnuté nieCo iné, alebo neexistuju zvyklosti
dverovej institucie - s vyhradou ich pisomného po-
tvrdenia.

(2) Vyhlasenie a informacie, ktoré musi Uverovy
Ustav oznamovat alebo spristupnovat zakaznikovi,
dostane zdkaznik v papierovej podobe alebo - ak
existuje prislusna dohoda - na inom trvalom dato-
vom nosici (ako elektronicky v ramci online zakaz-
nickeho servisu).

(3) Informacie o platbach uctovanych Uverovym
Ustavom zakaznikovi na uctoch podla dohodnuté-
ho uc¢tovného obdobia pre jeho Ucty sa spristup-
AuUju mesacéne resp. stvrtrocne dohodnutym spo-
sobom

(4)Ustanovenie odseku 1 neplati voci spotrebite-
[om.

C. Dispozi¢né opravnenia a oznamenie po smrti
klienta

Z 6. (1) Uverova institucia povoli hned ako sa doz-
vie o umrti klienta nakladanie na zaklade rozhod-
nutia sudu prejednavajuceho dedi¢stvo alebo lis-
tiny osvedcujucej dediéstvo(alebo rovnocennych
zahrani¢nych listin, nepochybne osvedcujicich
20

dedi¢stvo). Tymto nie je dotknuté dispozic¢né pra-
vo majitelov Uctu/Uschovy, ktori maju samostatné
dispozi¢né pravo so spolo¢nym uc¢tom/lUschovou.
(2) Dedicia, ktori vyjadrili, ze dedi¢stvo prijimaju,
budu informovani ak preukazu svoj pravny vztah k
pozostalosti.

(3) Podpisové prava nezanikaju smrtou zdkaznika,
ak ich udelil podnikatelsky subjekt pre obchodny
Ucet. Ucty podnikatelského subjektu sa v pripade
pochybnosti povazuju za obchodné ucty.

D. Povinnosti a ru¢enie uverového ustavu

1. Povinnost poskytovania informacii

Z 7. Uverova indtitlcia nie je povinnd bez osobit-
nej pisomnej dohody poskytovat iné informacie
ako su zakonom stanovené. Z tohto dévodu nie je
Uverova institucia povinna okrem pripadov osobit-
nych pisomnych dohdéd informovat klienta najma
o hroziacich kurzovych stratach, o hodnote alebo
bezcennosti zverenych veci alebo o okolnostiach,
ktoré by mohli hodnotu zverenych veci ovplyvnit
alebo ohrozit, alebo poskytovat klientovi iné rady
alebo informacie.

2. Realizacia pokynov

Z 8. (1) Pokyn, ktory podla svojho obsahu vyzaduje
vstup tretej osoby, splni Uverova institucia tym, ze
vo vlastnom mene poveri tretiu osobu. Uverova in-
Stitdcia ruci za starostlivy vyber tretej osoby.

(2) Uverova inétitucia je povinna postupit kliento-
Vi na jeho poziadanie pripadné existujuce naroky
voci tretim osobam.

Z 9. Nad rdmec Z 8. zodpoveda Uverovy Ustav
spotrebitelom za platobné sluzby v EUR alebo v
inej mene zmluvného statu EHS (nie vSak podnika-
telskym subjektom),

e ak platobnu transakciu inicioval priamo platca
za riadne vykonanie platobnej transakcie az do
pripisania poskytovatelovi platobnych sluzieb
prijemcu,

e ak prikaz na platbu inicioval prijemca platby
alebo k nej doslo jeho prostrednictvom za riad-
ne sprostredkovanie prikazu na platbu posky-
tovatelovi platobnych sluzieb platcu, ako aj

e za vsetky platby a uroky, za ktoré je zodpoved-
ny, ktoré su spotrebitelovi U¢tované v dosledku
nevykonania alebo chybného vykonania pla-
tobnej transakcie

E. Povinna spoluti¢ast a ru¢enie klienta

1.Uvod

Z 10. Klient je povinny vo vztahu s Uverovou in-
Stituciou brat do Uvahy povinnu spoluldcast, ktord
je uvedena dalej. Jej porusenie vedie k povinnosti
klienta nahradit Skody alebo k znizeniu narokov na
nahradu skody voci Uverovej institucii.



2. Oznamenie podstatnych zmien

a) Meno a adresa

Z 11. (1) Zakaznik musi Uverovému ustavu okam-
Zite pisomne ozndmit zmenu svojho mena, nazvu
firmy, adresy alebo adresy iného oznameného pri-
jimacieho miesta, e-mailovej adresy, ako aj telefon-
neho cCisla a Cisla mobilného telefonu.

(2) Ak klient neoznami zmeny jeho adresy, pisom-
né vyhldsenia Uverovej institlcie sU povazované
za dorucené, ak boli odoslané na poslednu znamu
adresu. Ak zdkaznik neinformuje o zmene svojej
e-mailovej adresy, ako aj telefonneho cisla, pova-
ZUju sa oznamenia Uverového ustavu za dorucené
zaslanim na poslednu Uverovému uUstavu ozname-
NnuU e-mailovu adresu, resp. teleféonne cCislo.

b) Opravnenie na zastupovanie

Z 12. (1) Zakaznik musi Uverovému ustavu preuka-
zat zanik alebo zmenu oznadmeného opravnenia na
zastupovanie - vratane dispozi¢ného a podpiso-
vého prava (Z31., 32. a 32a.) - okamzite pisomnou
formou a pomocou vhodnych listin.

(2) Uverovému ustavu ozndmené opravnenie na
zastupovanie plati az do pisomného oznamenia
zaniku alebo zmeny v doterajSom rozsahu, ak Uve-
rovy ustav vie o zaniku alebo zmene alebo o tom
z hrubej nedbalosti nevie. To plati predovsetkym
vtedy, ked doslo k zdznamu zaniku alebo zmeny
do verejného registra a doslo k prislusnému zve-
rejneniu.

c) Sposobilost na pravne ukony; Zrusenie spolo¢-
nosti

Z 13. Kazda strata a kazdé obmedzenie spbsobi-
losti na pravne ukony klienta ako aj vymenovanie
zastupcu/spravcu pre klienta musia byt Uverovej
institucii bezodkladne pisomne oznamené. Ak je
klientom spolocnost alebo pravnickd osoba, po-
tom je Uverovej institucii potrebné ihned ozndmit
aj jej zrusenie.

d) Obchodné vztahy na vlastny a cudzi ucet

Z 13a. Zakaznik musi pri oddvodnovani kazdého
obchodného vztahu a pri uplatneni prilezitostnej
transakcie Uverovému Ustavu oznamit, ¢i bude ob-
chodny vztah a/alebo transakciu prevadzkovat na
vlastny alebo na cudzi ucet, resp. z cudzieho pove-
renia. Prislusné zmeny pocas trvajuceho obchod-
ného vztahu musi zdkaznik sdm od seba okamzite
oznamit Uverovému ustavu.

3. Zrozumitelhost pokynov

Z14. (1) Klient sa musi postarat o jasné a jednoznac-
né formulovanie svojich pokynov predkladanych
Uverovej institucii. Obmeny, potvrdenia alebo opa-
kovania musia byt ako také vyslovne oznacené.
Pokyny banke na kupu alebo predaj (udelenie pri-
kazu) musia obsahovat minimalne informaciu, aka
investicia v akom kusovom mnozstve / menovitej
hodnote, za aku cenu a v akom ¢ase ma byt kupe-

na / predand. V pripade pochybnosti je smerodaj-
né uvedené ISIN c&islo.

(2) Ak chce klient Uverovej institucii dat zvlastne
prikazy tykajuce sa realizacie pokynov, musi to pi-
somne oznamit Uverovej institlcii osobitne a vy-
slovne, ak boli pokyny predlozené v podobe for-
mulara, uvedie ich mimo formulara. Plati to predo-
vSetkym vtedy, ked' je realizacia pokynu naliehava,
alebo ak je viazana na urcité lehoty a terminy.

(3) Pokyny musia byt sprostredkované vcas, aby
mohli byt uskuto¢nené pocas pravidelného chodu
obchodu bez nutnosti pouzitia surnych zasielok a
vyrozumeni.

4. Doslednost pri pouzivani telekomunikaénych
prostriedkov

Z15. Akklientpredkladapokynyaleboinévyhlasenia

prostrednictvom telekomunikacnych prostriedkov,

musi prijat prislusné opatrenia na to, aby nedoslo

k pripadnym chybam v prenose, prekruteniu sprav

a/alebo k ich zneuzitiu.

5. Vznasanie namietok

Z 16. (1) Klient je povinny skontrolovat Uplnost a
spravnost vyhlaseni Uverovej institucie, ako napr.
potvrdenia jeho pokynov, oznadmenia o ich realiza-
cii, vypisy z Uctu, supis uschovy, Uctovné zavierky a
iné vyuctovania akéhokolvek druhu, ako aj zasielky
a platby Uverovej institucie, a svoje pripadné na-
mietky vzniest bezodkladne.

(2) Ak Uverovej institucii neboli v priebehu Siestich
tyzdnov predlozené Ziadne pisomné ndmietky, po-
vazuju sa predmetné vyhlasenia alebo ukony uve-
rovej institucie za odsuhlasené; Uverova institlcia
upozorni klienta vzdy na zaciatku lehoty na takyto
vyklad jeho spravania. Staci na to aj informacia s
vypisom z uctu.

6. Oboznamenie pri vynechani oznameni

Z 17. Klient musi bezodkladne informovat Uvero-
vU instituciu, ak mu v lehote, ktord sa zvycajne po-
vazuje za dohodnutu pre dorucenie, nepridu pra-
videlné ozndmenia Uverovej institucie (ako napr.
uctovné zavierky alebo supis uschovy) alebo iné
oznamy alebo zasielky Uverovej institucie, s ktory-
mi klient podla povahy pripadu musel pocitat.

7.Preklady

Z 18. Doklady akéhokolvek druhu v cudzom jazyku
sa musia uverovej institucii na poziadanie predkla-
dat v preklade do nemeckého jazyka, ktory bude
osvedceny sudnym prekladatelom.

8.Zriadenie zabezpecenia v prospech tretieho

Z 18a. Zriadenie zabezpecenia cennych papierov,
ulozenych v Uschove, v prospech tretej osoby sa
uskutoéni len na zaklade vyslovnej pisomnej in-
formacie tretej osoby cez klienta prostrednictvom
udeleného pokynu na spravu majetku. Kazdé dal-
Sie disponovanie depozitom a zu¢tovacim kontom
sa smu potom uskutocnit az do pravoplatného od-
volania len so suhlasom tretieho.
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F.Miesto plnenia; Volba prava; Prislusnost stidu

1. Miesto plnenia
Z 19. Miestom plnenia pre obidve strany je sidlo
centraly Uverovej institlcie v Linzi / v Rakusku.

2. Volba prava
Z 20. Pre vSetky pravne vztahy medzi klientom a
dverovou instituciou plati rakuske pravo.

3. Prislusnost sudu

Z 21. (1) Zaloby podnikatela vo&i Uverovej institu-
cii moézu byt podané na vecne prislusSnom sude v
mieste sidla hlavnej prevadzky Uverovej institdcie.
Tato prislusnost sudu je rozhodna aj pre pripadné
zaloby Uverovej institucie proti podnikatelovi, pri-
¢om je Uverova institlcia opravnena uplatnit svoje
prava aj na inom miestne a vecne prislusnom sude.
(2) V pripade zaldb spotrebitela alebo proti spot-
rebitelovi zostava zachovanad vseobecna prislus-
nost sudov v Rakusku, ktord bola dana pri uzatvo-

reni zmluvy s Uverovou instituciou aj vtedy, ked

spotrebitel zmeni svoje trvalé bydlisko do cudziny
a rakuske sudne rozhodnutia su v tejto krajine vy-
konatelné.

G. Ukoncenie obchodnych vztahov
1. Ukonéenie vypovedou

a) Riadna vypoved

Z 22, Pokial neexistuje dohoda o urcitej dobe, mbze
Uverova institucia, ako aj klient vypovedat cely ob-
chodny styk alebo jeho jednotlivé ¢asti kedykolvek
za podmienky dodrzania primeranej lehoty. Vypo-
vedné dbévody je mozné zistit z konkrétneho poky-
nu. Dopredu uhradené platby sa nevracaju.

b) Zrusenie zo zavazneho doévodu

Z 23. (1) V pripade existencie vazneho doévodu
moze tak Uverova institucia ako aj klient bez ohla-
du na iné dohody vypovedat cely obchodny styk
alebo jeho jednotlivé ¢asti kedykolvek s okamzitou
ucinnostou.

(2) Délezity dévod, ktory Uverovu instituciu oprav-
nuje k vypovedi, spociva najma v tom, ze

» dbjde k zhorseniu alebo ohrozeniu majetkovych
pomerov klienta alebo niektorého zo spoluzod-
povednych a tym sa plnenie zavazkov vodi Uve-
rovej institdcii stanu ohrozenymi,

« klient uvedie nespravne uUdaje o svojich majetko-
vych pomeroch alebo o inych délezitych okol-
nostiach alebo

* ak klient neplni alebo nembze plnit svoje zavazky
tykajuce sa ustanovenia alebo posilnenia zaruk.

2. Pravne nasledky

Z 24. (1) Ukoncenim celkového obchodného vzta-
hu alebo jeho jednotlivych Casti sa stavaju dlhova-
né Ciastky okamzite splatné. Klient je okrem toho
povinny oslobodit Uverovu instituciu od vsetkych
zavazkov, ktoré za neho Uverova institdcia prevza-
la.

(2) Dalej je Uverova institucia oprdvnend vypove-
dat vsetky zdvazky prevzaté za klienta a s ucin-
nostou pre klienta ich vyrovnat, ako aj dobropisy
vystavené s vyhradou dorucenia okamzite spatne
zatazit. Naroky z cennych papierov, najma zmeniek
a Sekov, mozu byt uplatnené Uverovou instituciou
az do vyrovnania pripadného salda dlhov.

(3) VOP platia dalej aj po ukonceni obchodnych
vztahov az do ich Uplného vybavenia.

Il. BANKOVA INFORMACIA

Bankova informdacia

Z 25. Vo vSeobecnosti drzané bankové informacie
o hospodarskej situacii podniku, budu poskytova-
né len nezavazne a voci podnikatelom len v pisom-

nej forme, pokial neexistuje ind povinnost.
Z 26. vypadava
Z 27. vypadava

lll. OTVORENIE A VEDENIE UCTOV A USCHOV

A. Rozsah pouzitia

Z 28. Pokial nie je stanovené inak, plati v dalSej ¢as-
ti uvedena Uprava tykajlca sa uctov (Uctov), aj pre
dschovy.

B. Otvorenie uUctov

Z 29. Pri otvoreni U¢tu musi jeho buduci majitel

preukazat svoju totoznost predlozenim platného
Uradného dokladu s fotografiou. U&ty sa vedu pod
menom alebo nazvom firmy majitela uctu a ¢islom
uctu.

C. Podpisové vzory

Z 30. Tie osoby, ktoré maju byt opravnené dispo-
novat Uc¢tom, su povinné svoj podpis predlozit Uve-
rovej intitucii. Uverova institucia pripusti pisomné
dispozicie v rdamci vztahov suvisiacich s U¢tom na
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zaklade uloZzenych podpisov.

D. Dispozi¢né pravo a podpisové pravo

1. Dispozi¢né pravo

Z 31. (1) Na disponovanie s uctom je opravneny iba
majitel u¢tu. Na jeho zastupovanie su opravnené
len tie osoby, ktorych opravnenie na zastupovanie
vyplyva zo zdkona alebo ktorym bolo udelené pi-
somné a notarsky overené plnomocenstvo, ktoré
sa vyslovne vztahuje na disponovanie s predmet-
nym uctom a oslobodenie Uverovej institdcie od
bankového tajomstva vo vztahu k splnomocnen-
covi. Splnomocnenec je povinny preukazat svoje
opravnenie a svoju identitu.

(2) V pripade tzv. Vorsorgevollmacht (plnomocen-
stvo pre pripad straty spodsobilosti splnomocnite-



[a) bez toho, aby boli dotknuté predpoklady podla
odseku 1, musi byt predlozené potvrdenie o tom,
ze doslo k pripadu, kedy je mozné Vorsorgevoll-
macht pouzit.

(3) Majitel uctu je povinny Uverovej institucii bez-
odkladne pisomne oznamit a preukazat prislusnou
listinou zruSenie alebo zmenu opravnenia na za-
stupovanie, s ktorym Uverovu instituciu oboznamil.
(4) Opravnenie na zastupovanie, s ktorym bola
Uverova institucia obozndmena plati v doterajSom
rozsahu az do pisomného oznadmenia zaniku alebo
zmeny, iba ak by zrusenie alebo zmena bola Uve-
rovej institucii zndma alebo v désledku hrubej ne-
dbanlivosti nezndma.

2. Podpisové pravo

Z 32. (1) Majitel u¢tu mdze inym osobam udelit vy-
slovne a pisomne podpisoveé pravo. Osoba s podpi-
sovym pravom musi Uverovému Ustavu preukazat
svoju totoznost. Osoba s podpisovym pravom je
opravnena vylué¢ne na vykondvanie a odvolavanie
dispozicii s pohladavkami vocdi uctu.

(2) Podpisové pravo vo veci depozitu zahrna tak-
tiez opravnenie na ndkup a predaj cennych papie-
rov v ramci st¢asného krytia. Uverovy Ustav nevy-
kondva voci osobe s podpisovym pravom ziadne
investicné poradenstvo, ak je vlastnikom depozitu
udelujucim podpisové pravo fyzickd osoba; pre-
to Uverovy Ustav osobam s podpisovym pravom
nepodava Ziadne osobné odporucania vztahujlce
sa na obchody s cennymi papiermi. Uverovy Ustav
vykonava iba prikazy udelené osobou s podpiso-
vym pravom, ktoré sa osoba s podpisovym pra-
vom rozhodla udelit na zdklade svojich vlastnych
informacii. Uverovy Ustav iba preveruje, ¢i osoba
s podpisovym pravom disponuje znalostami a/
alebo skusenostami vo veci zvoleného produk-
tu (skuska primeranosti). Ak osoba opravnena na
podpisovanie nedisponuje prislusnymi znalostami
a/alebo skusenostami, dostane osoba s podpiso-
vym pravom od Uverového uUstavu varovanie pre
nedostato¢nu primeranost v standardizovanej for-
me; predajné transakcie cennych papierov méze
osoba s podpisovym pravom iniciovat aj napriek
tomu. Nakup cennych papierov nie je mozné ulozit
navzdory varovaniu.

Dispozicné pravo a podpisové pravo v pripade
depozitu cennych papierov pravnickych osob

Z 32a. (1) Ak je vlastnikom depozitu pravnicka oso-
ba, prebieha investi¢né poradenstvo vodci fyzickej
osobe konajucej za pravnicku osobu, ktord ulozi
konkrétnu transakciu s cennymi papiermi (objed-
navatel). To mdéze byt tak splnomocnena osoba,
ako aj osoba s podpisovym pravom. Investi¢né po-
radenstvo prebieha na zdklade majetkovych tried
definovanych vlastnikom depozitu, ako aj stano-
venych investi¢nych cielov, finan¢nych pomerov
a tolerancie vlastnika depozitu vodi riziku. Pri po-
sudzovani znalosti a/alebo skisenosti sa odkazuje

na Udaje objednavatela (osoba s dispozic¢nym pra-
vom / osoba s podpisovym pravom). Ak k nakupu,
resp. predaju cenného papiera neddjde na zdklade
investi¢ného poradenstva Uverového Ustavu, a nie
ako cisty vykonavaci obchod, preveruje Uverovy
Ustav iba to, &i vlastnikom depozitu definované
majetkové triedy koreluju so zvolenym produk-
tom, ako aj ¢i objednavatel disponuje znalostami
a/alebo skusenostami so zvolenym produktom
(skuska primeranosti). Ak produkt nezodpovedad
definovanym majetkovym triedam vlastnika de-
pozitu (pravnickej osoby), nie je transakcia mozna
a bude vydané Standardizované upozornenie. Ak
objednavatel nedisponuje prislusnymi znalostami
a/alebo skusenostami, dostane objednavatel na-
riadujuci obchod, resp. predaj, od Uverového Usta-
VU varovanie v Standardizovanej forme o nedosta-
tocnej primeranosti. Predajné transakcie cennych
papierov mdze objednavatel udelovat aj navzdory
varovaniu.

(2) V pripade spolo¢ného podpisovania sa preve-
renie znalosti a skusenosti vykonava iba na zakla-
de Udajov objednavatela. Ak nie su udelené ziadne
vyslovné pokyny na to, ¢ie znalosti a skldsenosti by
mali byt na posudenie primeranosti pouzité, pova-
ZUje sa za dohodnuté, Ze pre Uverovy Ustav budu
rozhodujuce udaje osoby, ktora prva poda zmluv-
né vyhlasenie.

E. Druhy uctov a ich vedenia

1. Poducet

Z 33. K danému Uctu je mozné viest poducty. Aj
ked su tieto vybavené podoznacenim, voci Uvero-
vej institucii je opravneny a zaviazany vylu¢ne ma-
jitel' uctu.

, s

2. Zverenecky ucet (Treuhandkonto)

Z 34. U zvereneckych uctov je voci Uverovej insti-
tucii opravneny a zaviazany vylu¢ne porucnik ako
majitel uctu.

3. Spoloc¢ny ucet

Z 35. (1) Ucet moze byt otvoreny aj pre dvoch ma-
jitelov (spolo¢ny Ucet). Otvorenie a uzatvorenie
Uctu je mozné len spolo¢nym konanim oboch ma-
jitelov uctu.
(2) Po otvoreni spolo¢ného uctu je kazdy z maji-
telov Uctu opravneny U¢tom samostatne dispono-
vat. Toto opravnenie samostatného disponovania
zahfna aj opravnenie nakupovat a ¢iasto¢ne alebo
Uplne predavat cenné papiere v ramci krytia, kto-
ré je k dispozicii a podla investi¢ného ciela, stano-
veného oboma majitelmi v sulade so zdkonom o
dohlade nad cennymi papiermi, a nechat si vypla-
tit zisk, docieleny z predaja. Dalej opravnenie sa-
mostatného disponovania zahrfha aj opravnenie
vykonavat v rdmci zmluvného vztahu mimoriadne
platby alebo zvySenie mesacnych platieb (nhavyse-
nie) a prevrstvenie. Na dosiahnutie uc¢innosti zria-
denia zabezpecenia uschovanych cennych papie-
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rov v prospech tretieho alebo v prospech Uverovej
institdcie je v rdmci lombardného Uveru potrebny
podpis oboch majitelov Uctu.

(3) Vyslovne moéze byt dohodnuté, Ze na dispono-
vanie uc¢tom su opravneni obaja majitelia uctu len
spoloc¢ne, pricom akékolvek disponovanie uc¢tom
moéze byt aktivované vyluéne oboma majitelmi
Uctu spolocne. Opravnenie samostatného dispo-
novania moze byt taktiez kazdym majitelom uctu
zruSené. Toto zruSenie plati do budicna a ma za
ucinok, ze u¢tom mozno disponovat len spoloc¢ne.
(4) Za zavazky vyplyvajuce z Uctu, rucia obaja ma-
sa mdze pri otvorenych pohladavkach obratit na
oboch maijitelov Uctu.

Z 36. vypadava

4. Uéet v zahrani¢énej mene

Z 37. (1) Ak Uverova institucia vedie pre klienta
Ucet v cudzej mene, potom su prevody v prospech
tohto uctu pripisované v prislusnej cudzej mene,
pokial neexistuje iny pokyn na prevod. Ak neexis-
tuje ucCet v cudzej mene, potom mébze Uverova in-
Stitucia prevody v cudzej mene pripisovat v pro-
spech Uctu v tuzemskej mene, za predpokladu, ze
neexistuje iny pokyn klienta, ktory je v protiklade s
uvedenym. Prepocet sa uskutocnuje podla kurzu

platného v den, v ktory je financna Ciastka v cudzej
mene k dispozicii Uverovej institdcii a mdze rou
byt zhodnocovana.

(2) Majitelia vkladov v cudzej mene znasaju po-
mernou c¢astou az do vysky svojho vkladu vsetky
hospodarske a pravne nevyhody a sSkody, ktoré
postinnd v dosledku opatreni a udalosti, za ktoré
Uverova institucia nezodpoveda, celkové pozitivne
saldo Uverovej institucie v tuzemsku a zahraniéi v
prislusnej mene.

F.Uzavretie uctu a supis Uschovy

Z 38. (1) Ak neexistuje ind dohoda, uzatvara Uvero-
va institdcia ucty stvrtroc¢ne. Zoznamy depozitu sa
zakaznikovi podavaju stvrtrocne.

(2) Uroky a odmeny, pripadajlce na dany stvrtrok,
sU sucastou salda pri uzatvoreni uctu, ktoré je na-
sledne dalej Uro¢ené (Uroky z urokov).

(3) Uverova institucia pripravi klientovi vypis z
uctu s Uc¢tovnou zavierkou/supis Uschovy v mies-
te, ktoré vedie uUcet/Uschovu. Doru¢enim supisu
Uschovy/zavierky Gc¢tu na posledni zndmu adresu,
uvedenu klientom, sa tieto povazuju za dorucené.
V pripade, ze klient sa vzda dorucovania, povazu-
ju sa tieto za dorucené hned potom, ako Uverova
inStitlcia umozni prevziat sUpis Uschovy/zavierku
Uctu. Pri online sluzbach sa dorucuje dorucenim
do osobnej elektronickej schranky klienta.

IV. ZUCTOVACI UCET

A. Prevodné prikazy

Z 39. (1) Zuctovaci ucet nesluzi platobnému pohy-
bu v zmysle Zakona o platobnych sluzbach (Za-
DiG). Transfer penazi sa vykonava vylucne v spoje-
ni s investicnymi cennymi papiermi ako napr. kupa,
predaj, plany vyplatenia a prevody kladného salda
na prikazcu. Prevodné prikazy musia obsahovat
Udaje o Uverovej institucii, o prijemcovi, ¢islo uctu
a uplné znenie uctu prikazcu.

(2) V pripade prikazov na prevod v prospech pri-
jemcu, ktorého Uucet je vedeny u poskytovatela
platobnych sluzieb v rdmci Rakuska a inych statov
Eurdpskeho hospodarskeho priestoru (EHS), musi
zakaznik prijemcu oznacit prostrednictvom jeho
¢isla International Bank Account Number (IBAN).
(3) V pripade prikazov na prevod v prospech pri-
jemcu, ktorého uUcet je vedeny u poskytovatela pla-
tobnych sluzieb mimo EHS, musi zdkaznik prijem-
cu oznacit jeho menom a

e ¢Cislom uc¢tu prijemcu alebo menom, kdédom
banky alebo BIC poskytovatela platobnych slu-
Zieb prijemcu alebo

* IBAN prijemcu a BIC poskytovatela platobnych
sluzieb prijemcu.

(4) Udaje k IBAN podla ods. (1) a udaje k IBAN a

BIC, resp. ¢islo uc¢tu prijemcu a meno/kod banky/

BIC poskytovatela platobnych sluzieb prijemcu
podla ods. (2) predstavuju zadkaznicky identifikator
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prijemcu, na ktorého zaklade sa prikaz na prevod
vykondva. Dalsie udaje k prijemcovi ako predovset-
kym meno prijemcu nie su suc¢astou zdkaznickeho
identifikatora; také identifikatory sluzia iba na do-
kumentacéné Ucely a zostavaju pri vykonavani pre-
vodu zo strany Uverového Ustavu nezohladnené.
(5) Ueel pouzitia uvedeny v prikaze na prevod je
pre Uverovy Ustav v kazdom pripade nepodstatny.
(6) Samotné prevzatie prikazu na prevod Uvero-
vym ustavom neoddvodnuje eSte prava tretich
0s6b vocli uverovému ustavu.

(7) Uverovy Ustav je povinny vykonat prikaz na
prevod iba vtedy, ak je na to na uvedenom ucte
zakaznika k dispozicii uplné krytie (zostatok, po-
skytnuty rdmec).

(8) Prikazy na prevod dorucené Uverovému Ustav
alebo zdkaznikom poverenému poskytovatelovi
sluzieb iniciovania platby (Z 39a.) nembze zakaz-
nik jednostranne odvolat. Ak je pre prikaz na pre-
vod dohodnuty neskorsi termin vykonania, nastu-
puje neodvolatelnost az uplynutim obchodného
dna predchadzajuceho terminu vykonania.

(9) Ak Uverovy Ustav odmietne vykonat prikaz na
prevod, ozndmi zakaznikovi odmietnutie dohod-
nutou formou ¢o najrychlejsSie, kazdopadne vsak v
lehotach uvedenych v Z 39a. (3) a bude ho infor-
movat o tom, ako mdze prikaz na prevod opravit,
aby bolo vykonanie v buducnosti mozné. Dévod
odmietnutia bude uvedeny iba vtedy, ked to ne-
predstavuje porusenie rakuskych alebo uniovych



pravnych predpisov, resp. sudneho alebo pravneho
nariadenia. Prikazy na prevod, ktoré Uverovy Ustav
opravnene odmietne, neuvolnuju vykonavacie le-
hoty dohodnuté v Z 39a.

1. Vykonavacie lehoty

Z 39a (1) Platobné prikazy, ktoré su podla casu
(okamihu pripisania) stanoveného pre prislusny
druh platby doruc¢ené uUverovému Ustavu blizko
ku koncu pracovného ¢asu alebo v den, ktory nie
je obchodnym drom, sa spracovavaju tak, ako by
boli doru¢ené v nasledujuci obchodny den. Uvero-
vy Ustav bude zakaznika vc¢as pred a pri uzavreti
zirového uctu a potom pri kazdej zmene okamihu
pripisania informovat v papierovej podobe alebo
- pri prislusnej dohode so zdkaznikom - na inom
trvalom datovom nosici. Za obchodny den sa po-
vazuje kazdy den, v ktory ma Uverovy Ustav otvo-
rené a vykonava obchodnu prevadzku nutnu na
vykondvanie platobnych transakcii.

(2) Ak sa zakaznik udelujuci prikaz na uhradu a
dverovy Ustav dohodnud, Zze vykonavanie platob-
ného prikazu ma zacat k urcitému dnu alebo na
konci urcitého obdobia alebo v den, ked zakaznik
dverovému ustavu poskytne peraznl sumu, pova-
zuje sa dohodnuty termin za okamih pripisania. Ak
dohodnuty termin nespada na obchodny den, za-
obchadza sa s platobnym prikazom tak, ako by bol
doruceny na dalsi obchodny den.

(3) Uverovy Ustav zaisti, ze po okamihu pripisania
bude suma, ktord je predmetom platobnej tran-
sakcie, pripisana najneskdr na konci nasledujuceho
obchodného dna (v pripade platobnych transakcii
iniciovanych v papierovej podobe na konci druhé-
ho nasledujuceho obchodného dna) poskytova-
telovi platobnych sluzieb prijemcu platby. Tento
odsek sa pouziva pri platobnych transakcidch v
eurach, ako aj pri platobnych transakciach, pri kto-
rych sa sumy v eurach transferuju na ucet v zmluv-
nom State EHS nepouzivajucom EUR a v ktorom sa
vykondva prepocet meny.

(4) Pre platobné transakcie neuvedené v ods. (3) v
ramci Eurdpskeho hospodarskeho priestoru je vy-
konavacia lehota uvedena v ods. (3) maximalne 4
obchodné dni.

B. Dobropisy a pravo stornovania

Z 40. (1) V pripade priamej zmluvy o vedeni
Uschovy a uUcte je Uverova institucia neodvolatelne
opravnena preberat za klienta financ¢né ciastky a
pripisovat ich na jeho uUcet. Aj po zruseni zmluvy o
vedeni UcCtu a uschovy je Uverova institucia oprav-

nend preberat za klienta finan¢éné ciastky, pokial

existuju zavazky klienta z uctu a uschovy. Pokyn
dat finan¢nu ciastku klientovi k dispozicii (v suvis-
losti s lombardnym Uverom), zrealizuje Uverova in-
Stitdcia prostrednictvom pripisania Ciastky na ucet
opravnenej osoby, ak z pokynu nevyplyva nieco
iné.

(2) Uverova institucia modze dobropisy, ktoré vy-

konala na zdklade vlastného omylu, v ktorukolvek
dobu stornovat. V inych pripadoch stornuje Uvero-
va institucia dobropisy len vtedy, ked jej bola jed-
noznac¢ne dokdzana neucinnost prevodného prika-
zu. V pripade priebeznej uctovnej uzavierky pravo
na storno neprepada.

C. Vyhrada dorucenia dobropisu

Z 41. (1) Ak Uverova institucia pripisuje na konto
klienta k dobru Ciastky, ktoré ma na prikaz klien-
ta zinkasovat (v rdmci inkasa cennych papierov),
skér ako inkasovana Ciastka dorazi do Uverovej in-
Stitucie, uskuto¢ni sa to len pod podmienkou, ze
uverovej institucii prislusna Ciastka skutocne bude
dorucena. Plati to aj vtedy, ked by mala byt ¢iastka
urcena na inkaso splatna v Uverovej institucii.

(2) Na zaklade vyhrady je Uverova institlcia oprav-
nenad zrusit dobropis jednoduchym zauctovanim, v
pripade ak transakcia inkasa nebude Uspesna ale-
bo ak je na zaklade hospodarskych pomerov osoby
s platobnym zavazkom, uradnych zasahov alebo z
inych dévodov zrejmé, ze Uverova institucia nena-
dobudne neobmedzenU moznost disponovania s
Ciastkou, ktord ma byt zinkasovana.

(3) Okrem toho mdéze byt vyhrada zrealizovana,
ked Ciastka pripisovana k dobru bola inkasovana v
cudzine a podla zahrani¢ného prava alebo na za-
klade dohody so zahrani¢nymi Uverovymi institu-
ciami mdze byt pripisana tretou stranou na vrub
dverovej institucii.

(4) Pri priamej vyhrade je Uverova institucia tiez
opravnena odmietnut klientovi pokyn na dispono-
vanie s Ciastkami pripisanymi k dobru. Vyhrada ne-
zanika uctovnymi zavierkami.

D. Zapisy na tarchu uctu

Z 42. (1) Pri prikazoch na prevod sa zapisy na tar-
chu Uc¢tu povazuju za ozndmenie o vykonani az
vtedy, ked nebol zapis na tarchu uc¢tu zruseny do
dvoch obchodnych dni (pozrite Z 39a. (1) tychto
podmienok).

(2) Seky a ostatné platobné prikazy, ako aj SEPA
inkasd medzi podnikatelskymi subjektmi (Z 42a.
(M) su preplatené uplynutim piatich obchodnych
dni.

E. SEPA inkaso a SEPA inkaso medzi podnikatel-
skymi subjektmi

Z 42a. (1) O SEPA inkaso ide vtedy, ked platca ude-
lil prilemcovi mandat na SEPA inkaso. O SEPA in-
kaso medzi podnikatelskymi subjektmi ide vtedy,
ked je tak prijemca, ako aj platca podnikatelom,
a platca prijemcovi udelil mandat na SEPA inkaso
medzi podnikatelskymi subjektmi. Zakaznik suhlasi
so zatazenim svojho Uc¢tu sumami, ktoré nim spl-
nomocnené tretie osoby prostrednictvom SEPA
inkasa, resp. SEPA inkasa medzi podnikatelskymi
subjektmi inkasuju na tarchu jeho uUctu v Uverovej
institucii. Tento suhlas moéze zdkaznik kedykolvek
pisomne odvolat. Také odvolanie plati od obchod-

ného dna nasledujuceho po jeho doruceni Uvero-
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vému ustavu. Rovnakym spodsobom je mozné voci
Uverovému Ustavu obmedzit suhlas s inkasom spl-
nomocnenej tretej osoby na urcitu sumu alebo ur-
Citu periodicitu alebo oboje.

(2) Uverovy Ustav vykonava SEPA inkaso a SEPA
inkaso medzi podnikatelskymi subjektmi, ktorymi
ma byt zatazeny Ucet zdkaznika, na zaklade cisla
International Bank Account Number (IBAN) odo-
vzdaného inkasujucemu Uverovému Ustavu. Uda-
je k IBAN predstavuju zakaznicky identifikator, na
ktorého zaklade sa vykonava SEPA inkaso, resp.
SEPA inkaso medzi podnikatelskymi subjektmi. Ak
inkasujuca banka podava dalSie informacie o za-
kaznikovi, ako predovsetkym meno vlastnika uctu,
potom sluzi vyhradne na dokumentacné ucely a pri
vykonavani SEPA inkasa, resp. SEPA inkasa medzi
podnikatelskymi subjektmi zostavaju nezohladne-
né.

(3) Zakaznik je opravneny pozadovat od Uverové-
ho uUstavu vratenie sumy, ktorou bol jeho Ucet zata-

zeny na zaklade nim udeleného mandatu na SEPA
inkaso do 6smych tyzdnov od okamihu zatazenia
jeho u&tu. Uverovy Ustav musi tejto Ziadosti zakaz-
nika vyhoviet do desiatich obchodnych dni a zata-
zenie jeho Uctu inkasovanou sumou zrusit s dnom
pripisania k ddtumu zatazenia Uctu.

(4) OdlisSne od ods. (3) nie je zakaznik pri SEPA
inkase medzi podnikatelskymi subjektmi opravne-
ny pozadovat vratenie sumy, ktorou bol jeho uUcet
zatazeny na zdklade nim udeleného mandatu na
SEPA inkaso medzi podnikatelskymi subjektmi.
(5) Ak zdkaznik neautorizoval vykonané SEPA in-
kaso, resp. SEPA inkaso medzi podnikatelskymi
subjektmi, ktorym bol zatazeny jeho ucet, moze
zakaznik, ktory je spotrebitelom, pozadovat vrate-
nie zatazenej sumy do 13 mesiacov od zatazenia
podla Z 16. (2), a zakaznik, ktory je podnikatelom,
do jedného mesiaca od zatazenia; lehota zacne
plynut vzdy iba vtedy, ak Uverovy Ustav zakazniko-
vi poskytol informacie podla Z 39. (9).

V. POPLATKY ZA VYKONY A NAHRADA NAKLADOV

A. Odplata

1. Princip odplatnosti

Z 43. (1) Uverova institucia je opradvnena pozado-
vat od klientov za svoje vykony odplatu, najma
uroky, poplatky a provizie.

(2) Plati to aj pre ucelné vykony, ktoré boli Uvero-
vou instituciou zrealizované bez prikazu, avsak v
nudzovom pripade alebo v prospech klienta, alebo
v suvislosti s vykonavanim pozostalosti klienta ale-
bo v suvislosti s prevodom uschovanych cennych
papierov dalsiemu tretiemu uschovavatelovi podla
prikazu klienta.

2. Vyska odplaty

Z 44. Uverova institucia ma za svoje sluzby narok
na primeranu odplatu, ktorej vyska za urcité typic-
ké sluzby bude urcena v cenovej vyveske. Zakonna
povinnost preukazania tychto odplat v zmluve o
spotrebitelskom Uvere alebo v zmluve o spotrebi-
telskom uUcte tym nie je dotknuta.

3. Zmena odplat za trvalé sluzby

Z 45. (1) Uverova institucia moze voci podnikate-
[om menit odmeny za trvalé sluzby (poplatky za
vedenie Uctu, atd.) pri zohladneni vSetkych do Uva-
hy prichadzajucich okolnosti (najma zmien zakon-
nych ramcovych podmienok, zmien na penaznom
a kapitdlovom trhu, zmien ndkladov prefinanco-
vania, zmien osobnych a investi¢nych nakladoy,
zmien indexov spotrebitelskych cien atd.) podla
spravodlivého uvazenia.

(2) V pripade, Ze nejestvuje ind dohoda, odplaty
dohodnuté so spotrebitelmi za stale sluzby posky-
tované Uverovou instituciou (s vynimkou urokov)
sU raz ro¢ne, s Uc¢innostou od 1. aprila kazdého roku
prispdsobované (zvysené alebo znizené) narodné-
mu indexu spotrebitelskych cien 2015 ktory je uve-
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rejiovany Statistickym uradom /Statistik Austria/,
pricom dochadza k obchodnickemu zaokruhlova-
niu na cely cent. K prispdsobeniu dochadza porov-
nanim hodndét indexu v decembri minulého roka
s decembrom roka predminulého. Ak pri zvyseni
indexu z nejakych dévodov neddjde k zvysSeniu od-
plat, potom prechadza pravo na zvysenie do nasle-
dovnych rokov. Urokové sadzby v spotrebitelskom
obchode mézu byt menené prostrednictvom do-
lozky o Uprave urokov osobitne dohodnutej so za-
kaznikom. Prispdsobovanie odplat podla doloziek
o ich Uprave uvedenych vyssie v tomto odseku (2)
sa uskutoc¢nuje v pripade spotrebitelského obcho-
du najskoér po uplynuti dvoch mesiacov poénuc od
datumu uzatvorenia zmluvy.

(3) Zmeny odplat iduce nad rdmec uvedeného,
ako aj zmeny rozsahu sluzieb si mozné len so su-
hlasom klienta. Také zmeny nadobudaju uc¢innost
2 mesiace po informovani zakaznika o zmene po-
zadovanej uverovym ustavom, ak zakaznik dovte-
dy nepoda uverovému Ustavu pisomnu namietku.
Uverova institucia v ozndmeni o zamyslanej zmene
upozorni zdkaznika aj na to, ze jeho mlcanie v prie-
behu tejto doby sa povazuje za suhlas.

B. Nahrada nakladov

Z 46. (1) Klient nesie vSetky naklady, ktoré vznikaju
na zadklade obchodného spojenia s nim, nevyhnut-
né a potrebné naklady, vydavky, trovy a vylohy,
predovsetkym kolkové a pravne poplatky, dane,
postovné, naklady na poistenie, na surne vyrozu-
menia, potrebné pre vykonanie pokynu, na pravne
zastupovanie, vymahanie a vykon, na prevadzko-
vo-ekonomické poradenstvo, telekomunikacie, ako
aj na objednavku, spravu a zhodnotenie alebo vy-
danie ruceni. Ak Uverova institucia nembze zrea-
lizovat prikaz zdkaznika kvoli chybajucemu krytiu



alebo ak musi reagovat na zaklade donucovacich
opatreni tretich oséb vodi klientovi, ma podla vy-
hlasky pravo vyzadovat pred vykonanim prikazu
resp. pred zacatim aktivit primerand pausalnu na-

hradu nakladov.

(2) Uverova institucia mdze tieto vydavky bez roz-
pisu uviest do celkovej Ciastky faktury, pokial klient
rozpis jednotlivych poloziek vyslovne nevyzaduje.

VI. ZARUKY

A. Poskytnutie a posilnenie zaruk

1. Narok na poskytnutie zaruk

Z 47. Uverova institucia méze od klienta vyzadovat
poskytnutie primeranych zaruk na vSetky naroky
z existujuceho obchodného spojenia v priebehu
primeranej lehoty a to aj v tom pripade, ked su na-
roky podmienenég, terminované alebo este nie su
splatné.

2. Zmenarizika

Z 48. (1) Ak dodatoc¢ne nastanu alebo sa stanu
zndmymi okolnosti, ktoré su dévodom pre ohod-
notenie rizika narokov voci klientovi ako zvysené,
je Uverova institlcia opravnena vyzadovat poskyt-
nutie alebo posilnenie zaruk v priebehu primeranej
lehoty. Takyto pripad nastane najma vtedy, ked sa
nepriaznivo zmenili hospodarske pomery zakazni-
ka alebo hrozi ich zmena, alebo ak sa hodnotovo
zhorsili existujuce zaruky alebo hrozi zniZzenie ich
hodnoty.

(2) Toto plati aj v pripade, ak pri vzniku narokov
poskytnutie zaruk nebolo vyzadované.

B. Zalozné pravo Uverovej institticie

1.Rozsah a vznik

Z 49. (1) Klient zriadi v prospech Uverovej institucie
zalozné pravo na veci a prava akéhokolvek druhu,
ktoré sa dostanu do drzby Uverovej institucie .

(2) Zalozné pravo existuje najma pri vSetkych na-
rokoch klienta voci Uverovej institucii, ktoré mézu
byt predmetom zalozného prava, napr. z penaz-
nych prostriedkov na ucte. Ak zaloznému pravu
Uverovej institucie podliehaju cenné papiere, za-
lozné pravo sa vztahuje aj na urokové a vynosové
podielové listy patriace k cennym papierom.

Z 50. (1) Z3alozné pravo zabezpecuje naroky Uvero-
vej institucie voci klientovi vyplyvajuce z obchod-
ného vztahu, vratane spolocnych uctov, aj vtedy,
ked'ide o podmienené, terminované alebo este ne-
splatné naroky.

(2) Zalozné pravo vznika, ked Uverova institlcia
nadobudne vec, ktord je predmetom zalozného
prava do drzby, pokial existuju naroky uUverovej
institucie podla odseku 1, inak v ¢ase neskorsieho
vzniku takychto narokov.

2. Vynimky zo zalozného prava

Z 51. (1) Uverova institucia zrealizuje dispozicie
klienta bez ujmy na existujucom zaloznom prave,
pokial klientovi nebude dorucené ozndmenie Uve-
rovej institucie o uplatneni zalozného prava. Zalo-
zenie cennych papierov a aktiv na ucte sa nepova-
zuje za dispoziciu klienta.

(2) Zalozné pravo sa dalej nevztahuje na tie majet-

kové hodnoty, ktoré klient eSte pred vznikom za-
lozného prava pisomne zverejnil Uverovej institdcii
ako zverensky majetok alebo ktory sa do drzby
Uverovej institucie dostal proti voli klienta.

C. Uvolnenie zaruk

Z 52. Na poziadanie klienta Uverova institlcia uvol-
ni zaruky, pokial na ne nema ziaden opravneny za-
ujem.

D. Zhodnotenie zaruk

1. Predaj

Z 53. Zaruky, ktord maju trhovu alebo burzovu
cenu, zhodnocuje Uverova institdcia v sulade s pri-
slusSnymi zakonnymi ustanoveniami prostrednic-
tvom volného predaja za tuto cenu.

Z 54. Zaruky, ktoré nemaju trhovu alebo burzovu
cenu, necha Uverova institlcia ohodnotit znalcovi.
Vysledok posudku oznami Uverova institucia klien-
tovi a poziada ho, aby v priebehu primeranej lehoty
oznamil meno zaujemcu o kupu, ktory v priebehu
tejto lehoty zaplati Uverovej institucii hodnotu zis-
tenu znalcom ako kupnu cenu. Ak klient neozna-
mi v priebehu stanovenej lehoty meno zaujemcu
o kupu, prip. ak tento zaujemca o kupu nezaplati
opravnend zaruku predat v mene klienta prinaj-
mensom za cenu zistenu znalcom. Vynos z preda-
ja sluzi na uhradenie zabezpeenych pohladavok,
pripadny kladny rozdiel patri klientovi.

2. Exekticia a mimosudna drazba

Z 55. Uverova institucia je tiez opravnena zhod-
notit zabezpeku exekutivne, alebo - pokial nema
trhovu alebo burzovu cenu - nechat vydrazit mi-
mosudne.

3. Konfiskacia

Z 56. (1) Uverova institucia je opravnena pohladdv-
ky akéhokolvek druhu, ktoré boli poskytnuté ako
zabezpecenie (vratane pohladavok potvrdenych v
cennych papieroch) v dobe splatnosti zabezpece-
nej pohladavky vypovedat a skonfiskovat. Predtym
je skonfiSkovanie pohladavok sluziacich ako zabez-
peka pripustné iba v dobe ich splatnosti. V pripade
hroziaceho znehodnotenia pohladavky sluziacej
ako zdbezpeka je jej vypovedanie mozné aj pred
dobou splatnosti. Klient by mal byt podla moznosti
o tom informovany vopred. Pred splatnostou za-
bezpecenej pohladavky zinkasované cCiastky sluzia
ako zaloha namiesto zinkasovanej pohladavky.

(2) Ustanovenia odseku 1 neplatia pre pohladavky
na mzdy a vyplaty spotrebitelov, ktoré boli poskyt-
nuté ako zdruka na este nesplatné pohladavky.
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4. Pripustnost zhodnotenia

Z 57. Aj ked nadobudatel ihned nezaplati kiupnu
cenu v hotovosti, zhodnocovanie zdbezpeky pro-
strednictvom Uverovej institdcie je napriek tomu
pripustné, pokial nebola predlozena Ziadna alebo
ziadna porovnatelnd ponuka s okamzitou platbou
v hotovosti a neskorsia platba je zabezpecena.

E. Zadrzné pravo

Z 58. Uverova institucia méze zadrzat jej prislu-
chajuce plnenia voci klientovi kvéli svojim ndrokom
vyplyvajucim z obchodného vztahu, a to aj vtedy,
ked sa netykaju toho istého pravneho vztahu. Od-
seky Z 50 a 51 platia primerane.

VII. ZAPOCITANIE A ZUCTOVANIE

A. Zapocitanie

1. Zo strany Uverovej instituicie

Z 59. (1) Uverova institucia je oprdvnend vzajomne
zapocitat vSetky naroky klienta, pokial mézu byt
predmetom zalozného prava, a vsetkych zavazkov
klienta voci nej.

(2) Uverova institucia zrealizuje dispozicie klienta
bez ohladu na existenciu prava na zapocitanie, po-
kial klientovi nebude doruc¢ené vyhlasenie o zapo-
Citani. Zhabanie prostriedkov na ucte sa nepovazu-
je za dispozicie klienta.

2. Zo strany klienta
Z 60. Z3akaznik, ktory je spotrebitelom, je iba vtedy
opravneny svoje zavazky prostrednictvom zapocdi-

tania, ak je Uverova institucia platobne neschopna
alebo ak pohladavka klienta ma suvislost s jeho za-
vazkom alebo uréend sudom alebo ak ju Uverova
institucia uznd. Zakaznik, ktory je podnikatelom,
upusti tymto taktiez v tychto pripadoch nevyhnut-
ne a neodvolatelne od zrusenia svojich zavazkov
zapoditanim.

B. Zuctovanie

Z 61. Uverova institucia méze odlisne od ustano-
veni § 1416 ABGB (rakusky obciansky zakonnik)
zapocitat voci pohladavkam uUverovej institucie
najskoér platby do takej miery, do akej tieto nebo-
li zabezpecené, alebo hodnota poskytnutého za-
bezpecenia nekryje pohladavku. Splatnost jednot-
livych pohladavok pri tom nie je podstatna.

ZVLASTNE DRUHY OBCHODOV
. OBCHOD S CENNYMI PAPIERMI A INYMI HODNOTAMI

A. Rozsah pouzitia

Z 62. Podmienky uvedené v odsekoch Z 63 az 67
platia pre cenné papiere a iné hodnoty, aj ked nie
su listinné.

B. Sposob realizacie

Z 63. (1) Uverova institucia realizuje pokyny svojho
klienta tykajuce sa ndkupu a predaja cennych pa-
pierov spravidla ako komisionar.

(2) Ak Uverova institucia dohodne s klientom pev-
nu cenu, potom uzatvori kUpnu zmluvu.

(3) Uverova institucia zrealizuje pokyny klienta na
zaklade realizacnej politiky, pokial nejestvuju iné
nariadenia. O pripadnych podstatnych zmenach
realizacnej politiky bude Uverova institdcia klientov
informovat.

(4) Uverova institucia méze predlozené pokyny na
kdpu a predaj cennych papierov realizovat aj Cias-
to¢ne, ak situacia na trhu Uplnu realizaciu neumoz-
nuje.

C. Zvyklosti a miesto realizacie

Z 64. Pre realizaciu su rozhodujuce pravne predpi-
sy a zvyklosti platné v mieste realizacie.

D. Casova realizicia

Z 65. Ak pokyn na realizaciu v ten isty den nedosiel
nacas, aby bolo mozné jeho zohladnenie v ramci
riadnej pracovnej doby, potom je zaznamenany
pre nasledujuci bankovy a burzovy den.
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E. Chybajuce krytie

Z 66. (1) Uverova intitucia modze uplne alebo séas-
ti neuskutocnit realizaciu obchodu s cennymi pa-
piermi, ak nie je k dispozicii prislusné krytie.

(2) Uverova institucia je véak opravnena zrealizo-
vat takéto obchody s cennymi papiermi, pokial pre
AU nie je zjavné, ze klient si zela realizaciu pokynu
iba pri zodpovedajucom Kkryti.

(3) Ak klient napriek vyzve nezaobstara krytie,
Uverova institlcia je opravnena uzavriet na ucet
klienta obchodnu transakciu na vyrovnanie strat
pri ¢o najlepsom moznom kurze bez ohladu na ce-
noveé a kurzoveé limity.

F.Zahrani¢né obchody

Z 67. Ak je v prospech klienta pripisany narok na
dodavku cennych papierov (vyuctovanie cennych
papierov), potom zodpoveda narok klienta voci
Uverovej institucii podielu, ktory uUverova institu-
cia drzi na Ucet klienta z celkového poctu cennych
papierov toho istého druhu v zahranic¢i podla pris-
lusnych pravnych predpisov, ktoré drzi pre svojich
klientov.

G. Obchody v akciach

Z 68. Pri obchodoch v akciach, ktorych definitivhe
kusy nie su eSte v obehu, neruci Uverova institucia
ani za vydanie tychto cennych papierov zo strany
akciovej spolo¢nosti, ani za moznost vykonavania
prav akcionarov pred ich vydanim.



1. USCHOVA CENNYCH PAPIEROV A INYCH HODNOT

A. Depozitna uschova

Z 69. (1) Uverova institucia je oprdvnena priradit u
nej ulozené cenné papiere do Uschovy opravnenej
osoby. Uverova institUcia sa zavazuje k starostlivej
Uschove podla &8 957 ABGB (VSeobecny obcian-
sky zadkonnik). Uverova institucia véak nie je po-
vinnd pozorovat cenovy vyvoj ulozenych hodnbt
alebo oboznamovat o hroziacich cenovych stra-
tach alebo okolnostiach, ktoré by mohli tieto ceny
ovplyvnit.

(2) Uverova inétitucia je vyslovne splnomocnend
cenné papiere vystavené v tuzemsku uschovavat
aj v zahranici, ako aj v cudzine vystavené cenné
papiere uschovavat v tuzemsku. Rovnako je splno-
mocnenad, nechat zapisat cenné papiere vystavené
v zahrani&i znejuce na meno pod menom tuzem-
ského depozitdra (uschovavatela) alebo pod me-
nom dévernika zahrani¢ného depozitara (,nomi-
nee").

(3) Uverova institucia ruci voci podnikatelovi len za
doésledny vyber tretej osoby - depozitara.

B. Preplatenie cennych papierov, Vymena harkov,
Losovanie, Vypoved'

Z. 70 (1) Uverova institucia sa stard o oddelenie
splatnych Urokovych, ziskovych a vynosovych po-
dielovych listov a inkasuje ich protihodnotu. Nové
harky Urokovych, ziskovych a vynosovych podielo-
vych listov zaobstarava Uverova institucia bez Spe-
cialneho pokynu.

(2) Nad losovaniami, vypovedami a inymi opatre-
niami podobného druhu tykajucimi sa uschova-
nych cennych papierov vykonava Uverova institu-
cia dohlad, pokial sa objavia prislusné oznamy v
Casopise ,Amtsblatt der Wiener Zeitung” alebo v
Casopise ,Mercur” - autenticky oznamovatel vy-
sledkov Zrebovania. Uverova institucia vyplati vy-
losované a vypovedané cenné papiere, ako aj uro-
kové, ziskové a vynosové podielové listy.

(3) Povinnosti podla odsekov 1a 2 prindlezia v pri-
pade Uschovy cennych papierov u tretich depozi-
tarov tretim depozitdrom. V pripade, ze su cenné

papiere v Uschove v zahranici, Uverova institucia
nie je povinnd oznamovat vo vyuctovani klientovi
Cisla cennych papierov, ktoré su dobropisované,
predovsetkym vylosovanych cennych papierov;
Uverova institucia urci losovanim, ktorému kliento-
vi budu vylosované cenné papiere pridelené. Ak sa
napriek tomu cisla vylosovanych cennych papie-
rov oznamia, maju vyznam len na ucely losovania
a splatenia, avsak iba tak dlho, ako je to zvykom
v zahrani¢i. Ak by bolo zahrani¢nym zvykom po-
stupovat podielovym rozdelovanim vylosovanych
cennych papierov a keby pritom jednotlivé podiely,
ktoré zostali klientovi nebolo mozné znazornit, po-
tom je potrebné prostrednictvom losovania zistit
klientov, ktorych podiely boli vyplatené.

C. Povinnost kontroly zo strany lverovej institu-
cie
Z. 71. Skutocnost, ¢i sa na tuzemské cenné papiere
vztahuje verejna sudna vyzva na prihlasenie prav,
zakaz platieb alebo podobné opatrenia, preskima
Uverova institucia jednorazovo z podnetu ponuka-
juceho u Uverovej institucie, a to na zaklade tuzem-
skych podkladov, ktoré ma k dispozicii. Dohlad nad
umorovacim konanim az po vyhlasenie neplatnosti
cennych papierov sa uskutocCnuje tiez po ich do-
dani.

D. Oznamenie o vymene a o inych opatreniach

Z 72. Pri konvertovani, zvysSovani kapitalu, znizova-
ni kapitalu, splynuti, realizacii alebo zhodnocovani
prednostnych prav, vyzve na zaplatenie, zluceni,
pri zmene, ponuke na vymenu, ardzii a inych dole-
zitych opatreniach tykajucich sa cennych papierov
sa bude Uverovy Ustav pokusat informovat klienta,
ked sa o tom objavi oznam v Casopise ,Amtsblatt
der Wiener Zeitung“ alebo ked uUverova institucia
dostane vcas pokyn v mene emisného miesta alebo
od zahrani¢ného depozitara. Ak klient neda véasné
pokyny, potom je Uverova institlcia opravnend, ale
nie povinnd, konat podla najlepsieho odhadu pri
zohladneni zaujmov klienta, najma pri zhodnoteni
prav, ktoré by inak prepadli k poslednému mozné-
mu okamihu.

I1l. OBCHOD V DEVIiZACH A VO VALUTACH

Z 73. vypadava

Z 74. vypadava
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IV. UVERY V CUDZEJ MENE

Z 75. . Uvery v cudzej mene sa splacaju efektivne, jom kurzu cudzej meny zvysuje Uverové riziko
to znamena v rovnakej mene, v ktorej ich Uverovy a Uverovy Ustav v ramci primeranej lehoty ne-
Ustav poskytol. Platby v inej mene sa povazuju za poskytne dostatocné zaistenie alebo

zaistovacie plnenie, ak Uverovy Ustav zdkaznikovi
neoznami, ze budu pouzité na umorenie Uvero-
vych zavazkov. Uverovy Ustav je taktiez opravne-
ny nesplateny dlh v cudzej mene s oznadmenim
zadkaznikovi premenit na tuzemsku menu, ak

e Uz nie je na zadklade zakonnych okolnosti alebo
inych okolnosti, ktoré nemoze Uverovy Ustav
zastupit, mozné refinancovanie v cudzej mene
alebo

e je uver cely splatny, a aj napriek upomienke nie

* sa v obchodnych vztahoch s podnikmi vyvo- je splacanya

V. INKASO A DISKONTNY OBCHOD, ZMENKOVY A SEKOVY STYK
Z 76. - Z 81. vypadava

Aby bola zaru¢ena lahsia Citatelnost tejto publikacie, na zjednodusenie bol namiesto oboch rodov pou-
zity len kratSi muzsky rod.
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