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A) INFORMACE O PARTNER BANK

PARTNER BANK Aktiengesellschaft

A-4020 Linz, GoethestraRe 1a

Telefon: +43.732.69 65-0; Fax: +43.732.66 67 67;
www.partnerbank.at; info@partnerbank.at;
Firmenbuchgericht Landes- und Handelsgericht Linz,

Identifikacni €islo organizace: 90966z;

DIC: ATU 37836507;

Vlastnik Partner Bank AG:

Stiftung fiir soziale und wirtschaftliche Entwicklung in
Vaduz/Firstentum Liechtenstein

Komunikace s bankou

Ve styku se svymi klienty pouZivd banka cesky jazyk. VSeobecné jsou
klientim k dispozici vedle osobniho rozhovoru béhem otviraci doby
moznosti navazani kontaktu s bankou pres telefon, dopis, fax nebo e-mail.
Pravné relevantni korespondence mezi bankou a jejim klientem (pokyny
klienta atd.) je vak - pokud nebyla ucinéna Zadna jina dohoda - pisemna
(dopis nebo fax, oviem ne e-mail).

Elektronicka komunikace (napf. emailem nebo po internetu) mezi bank-
ou a klienty, ktera vede nebo mUze vést k uzavieni obchodl s finan¢nimi
nastroji, se zaznamenava, resp. archivuje. Kopie téchto zdznama jsou k
dispozici na Zadost klienta.

Koncese

Bance byla udélena od rakouského dohledu finan¢niho trhu (FMA), Otto-
Wagner-Platz 5, 1090 Wien, koncese k poskytovani bankovnich sluzeb,
ktera opravriuje banku k obchoddm se svymi klienty pfi obchodovani s
investicemi a cennymi papiry. Tato koncese opravnuje banku poskytovat
pro své zakazniky také platebni sluzby.

PfisluSny dozor¢i urad a urad udélujici koncesi

FMA je nezavisly, autonomni a integrovany dozor¢i Gfad pro financni trh
Rakouska, ktery byl zfizen jako institut vefejného prava. Jemu naleZi dohled
nad penéznimi Ustavy, pojistovacimi Ustavy, didchodovymi pojistovnami,
penzijnymi fondmi zamestnancd, investi¢nimi fondy, spole¢nostmi pos-
kytujicimi sluzby v oblasti cennych papird, spole¢nostmi kotovanymi na
burzéch a také nad burzami cennych papirQ.

Druh sluZeb a obchodt

Hlavni obor ¢innosti Partner Bank je obchod s cennymi papiry a s tim sou-
visejici sluzby.

Klienti mohou finan¢ni nastroje prostrednictvom Partner Bank kupovat,
prodavat a spravovat, resp. nechat u banky uschovat. Podrobnosti ty-
kajici se koupé a prodeje finan¢nich nastroju u Partner Bank jsou Fizeny
prikazem na nakup cennych papird Partner Bank. Podrobnosti tykajici se
aktivni spravy majetku u Partner Bank jsou Fizeny pfikazem na spravu ma-
jetku Partner Bank.

Poradenstvi v oblasti investic

Partner Bank a poskytovatelé finan¢nich sluzeb spolupracujici s bankou
poskytuji zavislé investi¢ni poradenstvi ve smyslu 8 50 a 53 WAG 2018
(zdkona o dohledu nad cennymi papiry). Pokud by mélo byt investi¢ni
poradenstvi vyjimecné nezavislé, upozorni na to poskytovatel finan¢nich
sluzeb explicitné.

Investi¢ni poradenstvi se opird o rozsdhlé analyzy rGzného druhu
finan¢nich nastrojl. Produkty obsahuji Siroké spektrum investi¢nich
fondd, ETF, akcii, dluhopist atd. vybranych poskytovatel(i bez Gizké vazby
na banku. Pokud to nebylo zvlast dohodnuto, nenabizi se pravidelné po-
suzovani vhodnosti k doporuc¢enym finanénim nastrojam.

V ramci investi¢niho poradenstvi nebo pred uzavienim spravy majetku
zjistuje banka od klientd v souladu s ustanovenimi zakona o dohledu nad
cennymi papiry (WAG 2018) informace o jejich znalostech a zkuSenostech
s ohledem na obchodovani s urcitymi druhy finan¢nich nastrojl a sluZeb,
jejich investic¢ni cile, finan¢ni poméry, inosnost ztrat a toleranci vaci rizi-
ku. Tyto informace jsou nutné k tomu, aby bylo mozné klientim doporucit

pro né vhodny finan¢ni nastroj nebo pro né vhodnou sluzbu v oblasti
cennych papirt - napf. investic¢ni strategii. Pokud banka tyto informace
nevyzada, nesmi se provést ani investi¢ni poradenstvi, ani sprava majet-
ku.

Obchod bez poradenstvi

PFi obchodu bez poradenstvi zkontroluje Partner Bank, zda investi¢ni
rozhodnuti, které klienti ucinili, odpovida jejich znalostem a zku3enosti.
Pokud finan¢ni nastroj neodpovida jejich znalostem a zkuSenostem, jsou
ze strany Partner Bank, resp. ze strany pracovnikd poskytujicich finan¢ni
sluzby, ktefi jsou se klienty ve spojeni, varovani ohledné ,nepfimérenosti”.

Podé\{ém’ zprav klientovi o poskytnuté sluzbé v oblasti cennych
papirt

Partner Bank informuje své klienty vhodnou formou o poskytnutych
sluzbach na trvalych datovych nosicich. U investi¢niho poradenstvi obdrzi
klient béhem uzavirani obchodu prohlaseni k podanym doporucenim,
predevsim o tom, jak byly obchody prizplsobeny jeho specialnim prefe-
rencim, cilim a ostatnim charakteristikdm. U spravy majetku je takové
prohlaSeni obsaZzeno ve Ctvrtletnich zpravach o provedenych sluzbach,
pokud nebylo sjednano néco jiného.

Klienti s cennymi papiry Partner Bank dostavaji kazdého ctvrt roku k
rozhodnym dnlm 31. brfezna, 30. Cervna, 30. zari a 31. prosince vypis z
depozitu.

Klienti, kteFi vyuzivaji klientsky online servis, maji v zasadé moznost
obdrzet pfislusné informace denné. Tato varianta nahrazuje vyse uvede-
né postovni zasilani v rdmci povinnosti podavani zprav klientdim.

Informace o provedenych sluzbach s cennymi papiry a nakladech spo-
jenych s investi¢nimi sluzbami a vedlejSimi sluzbami, jakoZ i pfipadné
jejich celkovy vliv na vynos investice obdrzi klient jak pred uzavienim ob-
chodu s cennymi papiry, tak i poté jako celkovy prehled.

Ombudsman pro stiZznosti Partner Bank
Se svymi stiznostmi se prosim obratte na:

Tel. ¢.: 0043.732.6965-121 nebo
Tel. ¢.: 0043.732.6965-407
E-mail: info@partnerbank.at
Fax: 0043.732 666767

PoStovni adresa:  Goethestralie 1a, A-4020 Linz

internetu pod www.partnerbank.at.

Uschova u tfeti strany

Cenné papiry, které banka pro své klienty uschovava, jsou predavany
dal - také za Ucelem zaruceni co nejvy3si mozné ochrany téchto cennych
papird - institucim, které se specializuji na Uschovu cennych papir( (tzv.
4Uschova tfeti stranou”). Za pfipadné Skody, které vzniknou protipravnim
zavinénym jednanim nebo opomenutim Uschovy tfeti stranou, ruci ban-
ka pfislusnému klientovi. Prob&hne-li ischova cennych papird pro klien-
ta, ktery je podnikatel, je ruceni banky samozifejmé omezeno na peclivy
vybér Uschovy trreti stranou. Pokud by i pres peclivy vybér nastal pfipad,
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7e by se Uschova u tfeti strany stal insolventnim, mdZe banka poZadovat
vydani cennych papird, které postoupila za Gcelem Uschovy treti strane.

Hromadna dschova

Cenné papiry, které banka pro své klienty uschovava, jsou uschovava-
ny soucasné se stejnymi cennymi papiry jinych klientl (tzv. ,hromadna
Uschova”). Protoze kazdy klient (také v pripadé insolvence banky resp.
Uschovy u tfeti strany) ma moznost pozadovat vydani svého podilu z
cennych papir, které se nachazeji v hromadné Uschové, nepredstavuje
hromadna Uschova pro klienta Zadna zvlastni rizika.

Uschova v zahranié&i

MUze byt nutné nechat uschovat cenné papiry u treti strany v zahranici,
zejména také mimo Evropsky hospodarsky prostor. Timto podléhaji za-
konnim predpisiim toho statu, ve kterém jsou uschovavany. Tyto pravni
predpisy se mohou znatelné lisit od predpisd, které plati v Rakousku, a
neposkytuji nezbytné stejné ochranné prostredi.

Zajisténi vkladl a odskodnéni vkladatell

Partner Bank AG ako rakouska banka spada neomezené pod rakouské
ustanoveni pro zajisténi vkladt a odskodnéni vkladatel (ESAEG a BWG).
Partner Bank AG je ¢lenem rakouského zajisténi vkladd bank a bankérd,
Einlagesicherung der Banken & Bankiers Gesellschaft m.b.H. Poukazu-
jeme na zakonna ustanoveni 8 9 a nasl. ESAEG, 88 37a, 93 a 93a BWG
pro zajisténi vkladd a odskodnéni vkladatell (zejména na vyjimky dle §
10 ESAEQG), které Vam na prani radi poskytneme. Dale poukazujeme na
to, Ze depozit cennych papird je majetkem klienta. To znamena, Ze ban-
ka neziskava Zadna vlastnickd prava na hodnotach klientského depozitu
cennych papir(.

Zajisténi vklad:

Vklady fyzickych osob (vklady, které byly bance poskytnuty pro nabyti
financnich prostredkd) jsou kazdému vkladately chranény az do castky
100.000,- EUR. V urcitych pfipadech (kryté vklady s ¢asovym omezenim, 8
12 ESAEG) maximalné do vyse 500.000,- EUR.

Vklady nefyzickych osob jsou chranény az do ¢astky 100.000,- EUR.
Vklady na konté, kterym mohou disponovat dvé nebo vice osob jako
spolecnici vefejné obchodni spolecnosti, komanditni spolecnosti,
obcanskopravni spolecnosti nebo jiné spolecnosti, kterd odpovida témto
typlm, podle zdkona ¢lenského statu nebo tfeti zemé, budou pfi vypoctu
maximalni ¢astky schrnuty a pojmuty jako vklad jednoho vkladatele; toto
plati také pro vklady a pohledavky z obchodl s cennymi papiry.

0Odskodnéni vkladateli:

Podle rakouského prava budou bankou, ktera vede depozit, vkladateldm
vraceny cenné papiry. Pohledavky z odSkodnéni vkladateld jsou chranény
pro fyzické jakoZz i pravnické osoby az do ¢astky 20.000,- EUR. U pohleda-
vek pravnickych osob vznika vSak povinnost spoluticasti ve vysi 10%.

Vymezeni zajiSténi vkladl - odSkodnéni vkladatelt:

V normalnim pfipadé spadaji vSechny typy vklad(/pohledévek, které jsou
pripisovany na Urokova nebo bezirocna konta (napf. vklady na mzdovém
Uctu, spoficim Uctu, terminovanych vkladech atd.) u Uvérového Ustavu,
do zajisténi vkladd. Navratnosti z vylGctovani cennych papirl (podil na zis-
ku, vynos z prodeje, splatky, atd.) spadaji také do zajiSténi vkladd, jestlize
jsou pfipisovany na urokové konto u Uvérového Ustavu. Pokud navratnos-
ti plynou pfimo na bezuro¢né konto, spadaji tyto ¢astky do odSkodnénf
vkladatelQ.

Zastavni a zadrZovaci prava

Hodnoty, které byly bance pfedany za Gcelem Uschovy, podléhaji zas-
tavnimu a zadrZovacimu pravu banky pro zajisténi viech pohledavek, kte-
ré prislusi bance v(ci klientdm. Treti strany mohou uplatiiovat na cenné
papiry od nich uschovavané zastavni prava s ohledem na pohledavky, kte-
ré vznikaji tfeti strany v souvislosti s Uschovou cennych papird (zejména
odmeény za Uschovu).

Prodej

Partner Bank spolupracuje s profesionalnimi, samostatnymi poskytova-
tely financnich sluzeb v prostoru EU a s ni hranicicimi zemémi, ktefi jsou
registrovany u pfislusného organu dohledu.

Zprostfedkovatelé financnich sluzeb jsou Zivnostensky samostat-
né a na Partner Bank nezavislé spolecnosti. Zprostfedkovatel neni
opravnén k pravnim Ukonlm a/nebo k inkasu ve jménu PARTNER BANK:
Zprostiredkovatel nesmi pfijimat penize od klienta - ani z dvodu predani
PARTNER BANK. Vyliceni zprostfedkovatele jakoZ i rukou psané dodatky
nebo zmény ke smluvnim podminkam, které se liSi od smluvnich podmi-
nek nebo od vieobecnych obchodnich podminek nejsou pravné ucinné.

B) ZARAZENI KLIENTA

Ze strany Partner Bank jsou zdsadné vSichni zdkaznici zafazeni jako
privatni klienti. Proto uziva privatni klient Partner Bank nejvyssi Uroven
ochrany a péce, kterd je predepsana zakonem o dohledu nad cennymi
papiry v platném znéni.

Na prani je mozné zafazeni jako profesionalni klient, pokud jsou

splnény predpisy. Pro profesionalniho klienta predpoklada zakon, kvali
jeho vétSi obeznamenosti s obchody s cennymi papiry, nizsi ochrannou
Uroven popt. mUze zarazeni klienta jako profesionalni klienta znamenat
Castecnou ztratu prav na odskodnéni vkladateld.

C) RESENi KONFLIKTU ZAJMU (Politika konfliktt zajmu)

Konflikty zajmU se mohou vyskytnout zejména na zakladé riiznych oblasti

¢innosti, rlznych sluzeb v oblasti cennych papirl a spolupréaci s propo-

jenymi podniky. Mohou se vyskytnout v nasledujicich vztazich:

. klient - poskytovatel sluZeb v oblasti cennych papird, resp. pro-
pojené podniky,

. klient - zaméstnanec,

. klienti mezi sebou.

Cilem identifikace pFipadnych konfliktd zajmu je zhodnocenti, do jaké miry
penézni Ustav, jeho zaméstnanci nebo kontrolou propojené podniky na
zakladé poskytovani sluzeb (vedlejsich sluzeb) v oblasti cennych papirQ:

. by k tizi zdkaznikl mohly docilit finanéni vyhody nebo by mohly zab-
ranit ztraté (finan¢ni vyhoda),

. by mohly mit zajem na vysledku pro klienty u¢inéné sluzby obchodu
ucinéného pro tyto klienty, ktery neni v souladu se zajmem klienta na
tomto vysledku (odliSny zajem),

. by mohly mit finan¢ni nebo jiny popud stavét zajmy klienta nebo sku-
piny klientl nad zajmy jinych klientd (motivace),

. by mohly sledovat stejny obchod jako klienti (konkuren¢ni situace),
nebo

. by obdrZzeli ¢i mohli obdrzet v souvislosti se sluzbou od tretich stran
jiné provize nebo poplatky neZ jsou obvyklé (pozZitky).

Kazdy Uvérovi Ustav je povinen vyvarovat se uvedenym moZnym

konfliktdm zajmU, v kazdém pripadé ale Fidit vSe tak, aby zajmy klienta

byly dostatecné zohlednény. Jako Fidici opatfeni plati mimo jiné opatfeni

k ucinnému zabranéni a kontrola vymeény informaci, nezavislost odmén

zaméstnancl na odménach jinych zaméstnancl s jinymi oblastmi Ukoll

nebo vysledkd podniku, zabranéni neodbornému ovliviiovani cinnosti
zaméstnancd a zvlastni dohled zaméstnancd v oblastech, které jsou zvlast
nachylné ke konfliktdm zajmu. Rizeni a dohled nad konflikty zajmua po-
moci stanovenych opatfeni jsou provadény z jednoho mista v podniku
(,Compliance oddéleni”), které ma ze strany podniku dodrZovat specifické
Ukoly s ohledem na nezavislost, organizaci a chovani.

Aktivity a vykony v podniku

Cilem Partner Bank a jejich zaméstnanc( je dodrZovat ve vSech obchod-
nich vztazich nejvysSi mozny standard a rozvijet jej dal. Radné jednani,
peclivost, profesionalita a zejména jednani v zajmu klienta jsou poZadavky
banky na jeji zaméstnance. Pfitom predstavuji zakonné regulace mi-
nimalni standard. V pfipadech, ve kterych se zaméstnanci provinuji proti
stavajicim predpistim, nafizenim nebo smérnicim banky, musi pocitat s
disciplinarnimi opatrfenimi.

Nicméné upozorfiujeme na to, Ze Partner Bank - aby mohla klientdm i
nadale poskytovat sluzby ve vysoké kvalité za primérené ceny - musi také
Castecné cinit kompromisy mezi zajmy klientd a podnikatelskou ¢innosti.

Zachazeni s konflikty zajmu u Partner Bank

Partner Bank zfidila autonomni a nezavislé ,Compliance oddéleni” k Fizen{
a dohledu nad konflikty zajmU na zékladé zédkona o dohledu nad cennymi
papiry 2018 (WAG 2018), jakoZ i nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EVU) 2017/565 ze 25.dubna 2016. Kromé prevence zneuzivani divérnych
informaci a trznich manipulaci je jednim z kli¢covych kol Compliance
oddéleni rozpoznavani a fizeni konfliktd zajmu, jakoZ i pribézny dohled
a pfipadné Uprava opatfeni provedenych ze strany Partner Bank. Partner
Bank provedla rozsahlou analyzu potencialnich konfliktd zajm0@. Soucasné
jsou nepretrzité kladeny opatfeni ke kontrole urcitych oblasti a relevant-
nich osob, jejichZ zajmy se mohou stfetnout s jinymi, véetné téch Partner
Banky. Také jsou kladeny opatieni k zamezeni konfliktd zajmd. Pokud
se konfliktu zajmU nedé zabranit i navzdory organizanim a administ-
rativnim opatfenim Partner Bank, je Ukolem Partner Bank vyresit tento
konflikt zajmu v zajmu Compliance oddéleni. Timto feSenim muze byt in-
formovani Compliance oddéleni o konfliktu zajmU nebo také odstoupeni
od mozného obchodu. K informovani mdZe dojit pouze tehdy, pokud nenf
mozné zadné jiné reseni.

Banka musi - podle své velikosti a organizac¢ni struktury - definovat oblas-
ti utajeni, aby zabranila vyméné informaci mezi osobami, jejichZ ¢innost
by mohla zpusobit konflikt zajmU. Pokud by byla v jednotlivém pripadé
nevyhnutelna vymeéna informaci mezi definovanymi oblastmi, ktera by
mohla zpUsobit konflikt zajmUd, musi se nahlasit zaméstnancovi Compli-
ance oddéleni, jeZ stanovi pfislusna opatieni. Davérné oblasti se neustale
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pFizpUsobuji organiza¢nim zmé&nam v rdmci banky.

Priibézné probihaji skoleni spolupracovnikli a poskytovateld finanénich
sluZzeb banky. Navic byly vydany smérnice, které upravuiji vlastni obchody
spolupracovnikl a poskytovatell financ¢nich sluzeb a maji za cil zabra-
nit konfliktdm z&jma mezi klienty a spolupracovniky, resp. poskytovateli

financnich sluZeb Partner Bank.

Dale se informuje o tom, jaké konflikty z&jmU byly identifikovany, ale pro
hospodarskou ¢innost jsou tak podstatné a kromé toho v oboru obvyklé,
Ze jim nelze zcela zabranit a podle kterych pravidel se posuzuji malé dar-
ky a malé pozvanky:

ObdrZeni a poskytovani poZitkd a provizi

Informovani o vyhodach u zavislého investi¢niho poradenstvi':

Jako zavisly poradce mize Partner Bank AG od tfetich osob? dostavat
vyhody nebo tretim osobam vyplacet vyhody - za podminky, Ze vyhoda

. souvisi se sluZbou tykajici se cennych papirti nebo vedlejsi sluzbou a
. opravnuji ji opatfeni pro zlepSeni kvality pro investory.

Partner Bank nabizi svym klientim zavislé investi¢ni poradenstvi ve
spojeni s pristupem k Sirokému spektru vhodnych finan¢nich néstrojd
tretich poskytovateld produktl bez Gzké vazby na banku. Kromé toho
nabizi Partner Bank svym klientdm pfistup k vykonnému online klients-
kému servisu a v zemich, ve kterych je aktivni, nabizi svym klientdm sit
poskytovatell financnich sluzeb dostupnych na misté.

PFijeti vyhod u nezévislého investicniho poradenstvi nebo spravy
portfolia:

U nezavislého investi¢niho poradenstvi a spravy portfolia se pfipadna
finan¢ni podpora treti strany bez vyjimek predava klientovi. V ramci ne-
zavislého investi¢niho poradenstvi se klientovi nabizi pristup k Sirokému
spektru finanénich nastrojl tfetiho poskytovatele produktl bez tizké vaz-
by na banku.

. PFispévky pro Partner Bank
Provize za uzavreni smlouvy (jednorazova)
Partner Bank obdrZzi od emitentd nebo od tFetich osob za
zprostredkovani investi¢nich fondd nebo strukturovanych produkt(
klientdim castecné provizi ve formé redukce/prominuti emisniho
priplatku.
Z toho obdrzi poskytovatel financnich sluzeb zpravidla jednorazo-
vou Uhradu (viz. dole).
Trvalé provize (priibézné)
V ramci prodejnich dohod s emitenty investi¢nich fond( nebo
strukturovanych produktl obdrzi Partner Bank ¢aste¢né odménu v
pomérné vysi od téchto emitentl nebo treti strany (trvala provize).
Tato odména v pomérné vysi se vypocitava jako procentudini podil
prislusné hodnoty deponovanych podild a je zavisld na emitentech
a na druhu finanéniho nastroje.
Je moZné, Ze bude Partner Bank od emitenta nebo od tFeti osoby
poskytnut jednorazovy poZzitek - také ve formé cenovych srazek -
za prijeti jejich poskytnutych sluZzeb. V rdmci majetkové spravy se
pfipadna finan¢ni podpora tfetich stran predava zakazniklim.
Poskytovatel financnich sluzeb z toho mize obdrzet jednorazovou
podilovou odménu za jeho sluzby.

. Prozaméstnance Partner Bank:V mzdovém systému zaméstnanct
Partner Bank mUZze byt ¢ast mzdy variabilni. Vyska této ¢asti mzdy
zavisi na obratu a objemu depozitu klienta.

*  Vyplacené provize poskytovateli financnich sluZeb: Poskytovatel
financnich sluzeb obdrzi od Partner Bank provize za svou ¢innost.
K tomu je poskytovateli financ¢nich sluzeb za jim zprostfedkované
finan¢ninastroje vyplacena Partner Bank od klienta vybrana odména
za zprostredkovani nebo jeji ¢ast. VySe odmeény za zprostfedkovani
neprevysuje v zadném pripadé vysi doposud bézného emisniho
priplatku, ktery emitent vykazuje v prislusném prodejnim pros-
pektu. Dale muZe poskytovatel financnich sluzeb za svou ¢innost
obdrZet také od emitenta nebo treti osoby odménu placenou Part-
ner Bank, a to jeji pomérnou ¢ast nebo jeji ¢ast. Konkrétni vyse je
zavisla na emitentech a na druhu finan¢niho nastroje.

U urcitych finanénich instrumentd madze byt ¢ast bankou vybranych
poplatkd a nakladl (napf. poplatek za uzavieni/agio, poplatky vzta-
hujici se na cenné papiry a pod.) pfevedena dale na poskytovatele
finan¢nich sluzeb.

Za zprostfedkovanou majetkovou spravu obdrzi zprostfedkovatel
podil na poplatku za zpracovani, resp. mu muZe byt také poskytnut
podil na management fee jako pomérna odmeéna.

Za zprostfedkované aktivni spravy majetku obdrzi poskyto-
vatel finan¢nich sluzeb podil na zpracovatelském/zakladnim
zprostredkovatelském poplatku, resp. mu mulze byt poskytnut
také podil z tzv. manazerského poplatku (,management fee") jako
odmeéna v pomérné vysi.

Emisni priplatek/zpracovatelsky poplatek/zakladni
zprostiedkovatelsky poplatek vyuctuje Partner Bank klientovi. Vyska
emisniho pfiplatku vypliva z pFisluSného prospektu.

Placeni provizi poskytovateli finan¢nich sluzeb umoZfiuje tomuto
poskytovateli finan¢nich sluZzeb budovani infrastruktury pro posky-
tovani svych sluzeb.

. Materidlni poZitky: Partner Bank obdrzi a poskytuje malé pozvani
a darky, napr. v podobé Skoleni, vztahujici se na produkt nebo
materiadlni poZitky bézné v obchodnim podnikani (napf. pozvani
na kulturni akce, pracovni obé&dy v obvyklych restauracich). Vy3se

obdrzenych materialnich pozitkd, které Partner Bank obdrzi, je za-
visld na pfislusnych emitentech produktd. Poskytovani pozvani a
dark( poskytovateli financnich sluzeb zavisi na kvalité a mnoZstvi
elementd, jako je celkovy obrat, kvalita jeho finan¢nich sluzeb, péce
o klienta, stav vzdélani a jeho ochota se dale 3kolit.

Vyse malych pozvani a darkd, které obdrzi nebo poskytne Partner
Bank, nesmi v jednom pfipadé presahnout 500,- EUR, pFicemzZ tyto
pozvani a darky neprestoupi v jednom roce hranici bézné pravidel-
nosti a nesmi byt trvala.

. Klient se mdZe na www.fma.gv.at pod bodem ,Spotfebitelé
& investofi, ,Trzni odmény” informovat o vysi trznich odmén.
Tyto byly shrnuty zdkonnym zaspoupenim zajmU poskytovatell
finan¢nich sluZeb pod Rakouskou hospodarskou komorou a jsou
rozumeény jako doporuceni FMA. Dodrzovani listiny upravujici kon-
flikty zajmu sleduje osoba povérenad compliance a provéfuje interni
revize. Shrnutim do listiny upravujici konflikty zajmU se realizuji za-
konna ustanoveni zakonna ustanoveni WAG 2018, jakoz i nafizeni
Komise v prenesené

. pravomoci (EU) 2017/565 ze 25.dubna 2016, ktera se tykaji informo-
vani zdkaznikd o zachazeni s konflikty zajmd, jakoZ i popisu infor-
maci o vyhodach.

'Vyhody: Vyhody jsou poplatky, provize (napf. trvalé provize) a jiné monetarni a nemonetarni vyhody.

2Treti strany: emitenti, poskytovatelé produktd, prodejni partneri.
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D) ZASADY SPOLECNOSTI PARTNER BANK TYKAJiCi SE PROVEDENi ZAKAZKY
(PROVADECI OBCHODNI POLITIKA)

Za Ucelem ochrany zajmU zakaznika a investora informuje spolecnost Partner Bank o svych provadécich smérnicich. Smérnice byly sepséany pro zdkaz-
niky spole¢nosti Partner Bank a popisuji zakladni postupy pfi obchodovani s cennymi papiry ve spole¢nosti Partner Bank.

Obchodni model spole¢nosti Partner Bank

Zakaznik mdze poverit spolecnost Partner Bank koupf jednotlivého titulu i
aktivni spravou majetku, i kdyz hlavni oblast obchodni ¢innosti spole¢nosti
Partner Bank se nachazi ve standardizované aktivni spravé majetku. Ve
spole¢nosti Partner Bank se obvykle investuje pro soukromé zakazniky.
Spole¢nost Partner Bank kvdli v soucasné dobé chybéjicimu primému
spojeni nejednd sama na burze, nybrz vyuZiva sluzeb mezindrodné
¢innych obchodnich partnert (prostfednici), pfic¢emZ budou jejich naklady
vyuctovany dale jako ,cizi poplatky”.

I. PFfednost pokynu ze strany zakaznika

1. PFi provadéni zakazky ohledné nakupu nebo prodeje se spole¢nost
Partner Bank Fidi pokyny zakaznika. Pokyn zakaznika ma vzdy prednost.
2.Zakaznik je vyslovné upozornén na to, Ze jeho pokyn zpUtsobi nepoufZitf
nize uvedenych zasad a Ze PARTNER BANK mUZe byt kvali pokynu zakaz-
nika zdrZena od toho aby pro zakaznika dosahla co nejlepsiho vysledku.

1. Zakaznické zakazky

1. Druhy zakazek / Cenovy nebo kurzovni limit

PFrikazy se provadéji podle standardu ,Bestens-Order / Market Order”.
To znamena, Ze Partner Bank nezohledriuje Zddné cenové nebo kurzové
limity a zakaznik akceptuje kurz dosazitelny k okamzZiku transakce. Tim
zUstava nejista jak potrebnd suma kapitélu, tak i vynos z prodeje.

2. Postupovani prikazt

Postupovani prikazll probiha zésadné ve stejny den - za predpokladu,
Ze jsou nahrany do 10.00 hod. v internim systému a probé&hla zkouska
prikazu, resp. kryti.

3. Systémové vypadky a dalSi udalosti

U nepredvidatelnych udalosti (napf. systémovych vypadkd) mdze byt
Partner Bank nucena zvolit jiné druhy provedeni pfikazu nez ty stanovené
v Best Execution Policy. Také v téchto pfipadech se bude Partner Bank
snazit dosahnout co nejlepsiho provedeni.

I1l. Investicni fondy

NaSe Best Execution Policy se v souladu s § 62 odst. 2 WAG 2018
neuZivd na vydavani a ruSeni investi¢nich fondd, nemovitost-
nich investi¢nich fondi a podild na zahrani¢nich kapitalovych
investicnich fondech.

IV. Provedeni mimo regulovany trh nebo multilateralni obchodni sys-
tém

Pokud se cenné papiry neobchoduji v obchodnim misté nebo OTF, mlze
dojit k provedeni prikazu mimo upraveného trhu, napf. prostfednictvim
mimoburzovniho obchodu. Pro to je tfeba zvlastniho souhlasu zakazni-
ka v podobé vieobecné dohody, kterd bude vyslovné udélena smluvnim
podpisem.

V. Sdéleni o sloueni zakazek zakazniku

Spole¢nost Partner Bank zpracovava zakazky od zakaznikl spolecné jen
tehdy, pokud nelze ocekavat, Ze slouceni zakazek nenfi pro zakaznika ne-
vyhodné.

VI. Realizace z vlastnich zasob banky

MUze se stét, Ze Partner Bank bude objednavky z urcité ¢asti realizovat
obchodem na vlastni Ucet, coz je jinak nez jak je uvedeno v tabulce pod
bodem 5). Banka pfitom prebird od klienta finan¢ni instrumenty jako
kupce nebo dodava finan¢ni instrumenty jako prodejce. K tomuto Ucelu
budou vzdy pouzivany zavére¢né burzovni kurzy, nebo ale takové k dan-
nému okamziku realizace nejlepsi nakupni nebo prodejni kurzy dole uve-
deného burzovniho mista toho dne, ve ktery se objednavka dostane do
vnitfniho systému v oddéleni obchodu s cennymi papiry.

VII. Principy optimalniho provedeni

1. 1. Kritéria, jeZ se pfi optimalnim provedeni zohlediuji

Za Ucelem realizace obchodl v rdmci spravy majetku a za Ucelem reali-
zace prikazl ke koupi a k prodeji se uplatriuji tato kritéria:

. Kurz/cena a naklady

. Kvalita na pojenf

Pro soukromé zakazniky jsou celkové naklady objednavky jedinym rozho-
dujicim kritériem pro vybér optimalniho mista realizace. Celkové naklady
vyplyvaji z kurzu/ceny finan¢niho nastroje a ze vSech nakladd, které za-
kaznikovi vzniknou a které bezprostfedné souvisi s provedenim zakazky,
a to v€etné poplatkd za misto realizace, za clearing a zpracovani, poplatkl
za zménu mista uskladnéni, pfip. jiné poplatky, které jsou v souvislosti s
provedenim zakazky placeny tfetim osobam.

2. Kategorie finanénich nastroju

Zakaznici spolecnosti Partner Bank si mohou jejim prostfednictvim objed-
nat financni nastroje, které spadaji do jedné z uvedenych kategorii a které
Partner Bank nabizi.

. Akcie a srovnatelné hodnoty investi¢nich cennych papirQ

. Dluhopisy a srovnatelné pohledavkové cenné papiry

. Exchange Traded Funds (ETF)

. Strukturované cenné papiry a produkty vyuZivajici pakovy efekt

. Certifikaty

. Op¢ni listy .

Detailni popis skupin produktd naleznete v bodé E) ,Sance a rizika v ob-
chodu s cennymi papiry”.

3. Rozsah platnosti

Realiza¢ni smérnice splfuji zakonné pozadavky tykajici se zaruky nejvyssi

urovné ochrany pro soukromé zakazniky. Spolec¢nost Partner Bank

uplatiuje uvedené realizacni smérnice také v pripadé profesionalnich
zakaznik(, a ustupuje proto od pfijeti zvlastnich smérnic.

Zasady realizace uvedené v této smérnici neplati pro:

. Konkrétnifinancninastroje, které jsou kupovany pfimo od spole¢nost
Partner Bank za pevnou cenu, resp. jsou spolec¢nosti Partner Bank
prodavany (obchod s pevné stanovenou cenou).

+  Vydej a zruseni podilu na fondech na tuzemskych investi¢nich fon-
dech a fondech nemovitosti a zahrani¢nich kapitalovych fondech,
které jsou schvaleny k prodeji, dojde-li k tomu prostfednictvim de-
pozitni banky fondu.

4. Stanoveni optimalnich zpracovatelskych mist

Spolecnost Partner Bank ohodnotila sva zpracovatelska mista na zakladé
vySe uvedenych kritérii a jako své zpracovatelské misto pro kategorie
finan¢nich nastrojd uvedené v bodé 2 urcuje nynéjsi zpracovatelské mis-
to - jak je popsdno v bodé 5. Zakazky na upsani emisi budou v zdsadé
preposilany emitentovi, vedoucimu emisi ¢i clenu emisniho konsorcia, jez
je urceno emitentem. K realizaci prodeji dojde s ohledem na celkovou
finanéni odménu u téch mist realizace, u nichz je to mozné beze zmény
mista uloZeni. Neni-li to mozné, postupuje se dle informaci uvedenych v
tabulce:
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5. Urceni provadéci metody podle skupin objednavek

Financni nastroj/Cenny papir Misto realizace

Pres obchodniho partnera spole¢nosti Partner Bank

Rakouské akcie a srovnatelné hodnoty investi¢nich
cennych papirti a vkladd v dcefinych spole¢nostech

Xetra Videri nebo mimoburzovni

ViTrade / RBI / Baader Bank/ Interactive Brokers

Zahranicni akcie (USA a Némecko)

Xetra Frankfurt / Parkettborse / NYSE / AMEX/
NASDAQ / NYSE ARCA

ViTrade / RBI / Baader Bank/ Interactive
Brokers

Zahranicni akcie (zbytek Evropy) Tuzemska burza

Hauck & Aufhauser / ViTrade / RBI / Baader Bank /
Interactive Brokers

Zahranicni akcie (Kanada, Hong Kong, Japonsko) Tuzemska burza

Hauck & Aufhauser / ViTrade / RBI / Baader Bank /
Interactive Brokers

Exchange Traded Funds (ETFs) Xetra Frankfurt

Baader Bank / ViTrade / RBI

PUj¢ky Rakousko

Burza nebo mimoburzovni

Velké rakouské banky/ViTrade/ Hauck u. Aufhau-
ser/RBl/Interactive Brokers

Mezinarodni pljcky

Burza nebo mimoburzovni

Hauck & Aufhauser / ViTrade / RBI / Interac-
tive Brokers

Certifikaty, op¢ni listy

Euwax Stuttgart/Scoach/Frankfurter Termin a
burza s certifikaty/ emitent (OTC)

Vitrade / RBI / Interactive Brokers / Baader Bank

Tuzemska burza = oznaleni burzy, v jejimZ hospodaiském okoli se nachazi sidlo a/nebo Feditelstvi emitenta. V ojedinélych pfipadech mdze byt v
zajmu klienta nutné odstoupit od daného postupu (napt. z divodu vypadkU systému ¢i Upravy denominace nebo v pfipadé vypomoci, které vyply-
vaji zdodani cennych papirtl). Zakazky pro neuvedené burzy, resp. produkty, budou realizovany dle moZnosti. Nebude-li realizace mozn4, bude tato

informace co nejdrive sdélena zakaznikovi.

V pfipadé nejasnych instrukci od zakaznika bude zakazka vyhotovena dle téchto jasnych instrukci.

Vzdy aktualni realiza¢ni politiku naleznete také na nasich webovych strankach www.partnerbank.at.

6. Informace o dosaZené kvalité provedeni
https://www.partnerbank.at/cz/zakonem-pozadovane-informace

E) SANCE A RIZIKA V OBCHODU S CENNYMI PAPIRY PODLE WAG 2018

Uvodni poznamka

NiZe jsou popsany rdzné investi¢ni produkty a s nimi spojené Sance a ri-
zika.

Rizikem se rozumi nedosaZeni oc¢ekavaného zdroceni pouzitého kapitalu
a/nebo ztrata pouzitého kapitalu az po jeho Uplnou ztratu, pficemz priciny
tohoto rizika mohou- podle struktury produktu - spocivat v produktu,
trzich nebo emitentovi. Ne vzdy jsou tato rizika pfedem viditelna, takze
nasledujici vysvétleni nesmi byt brano jako konecné.

V kazdém jednotlivém pfipadé existuje riziko, které vznika z bonity emiten-
ta produktu, na které proto musi investor brat zvlastni zfetel.

Popis investi¢nich produktl se orientujte na nejbéznéjsi charakteristiky
produktu. Rozhodujici je ale vzdy usporadani konkrétniho produktu. Nas-
ledujici popis nemuUze proto nahradit ddkladnou zkousku konkrétniho
produktu investorem.

Ukazatele, které vedou k rozhodnuti o koupi nebo prodeji, jsou:

zakladni idaje spole¢nosti

do jakého odvétvi spolecnost spada a jaka je jeji pozice na trhu
dlouhodoby vyvoj spolecnosti (jeji strategie, rast, bilance)

technicka analyza akcie

ohodnoceni akcie podle napf. poméru jeji hodnoty a zisku (ve
srovnani s prdmérem v danném odvétvi)

+  Rating/hodnoceni atalytikd

. fizeni rizik

Hodnocenfi podle téchto ukazatell neprobiha podle pfedem stanoveného
zvazeni, nybrz ve formé pohyblivého systému, ktery je zavisly napf. na si-
tuaci na thu a pozici spole¢nosti.

Uvedené ohodnoceni rizika

Ohodnoceni rizika, které je uvedeno pro kazdy produkt aktivni spravy
majetku nebo finanénich nastroji oznacuje citlivost obsaZenych hodnot a
charakter nize uvedenych investi¢nich rizik.

1. VSeobecna investicni rizika

Ménové riziko

Pokud bude zvolen obchod v cizi méné, tak zavisi vynos, resp. vyvoj ho-
dnot tohoto obchodu, nejen na mistnich vynosech cenného papiru na
zahrani¢nim trhu, ale i silné na vyvoji sménného kurzu cizi mény ve vztahu
k zakladni méné investora (napf. euro). Zména sménného kurzu mlze vy-
nos a hodnotu investice proto zvétsit nebo sniZit.

Riziko prevodu

U obchodU se vztahem k zahranici (napf. zahrani¢ni dluznik) vznika - v
zavislosti na prislusné zemi - dodatecné riziko, Ze politickymi nebo
devizové pravnimi opatfenimi bude realizaci investice zabranéno nebo
bude ztizena. Dale mohou vzniknout problémy pfi vyvoji objednavky. U
obchodU v cizi méné mohou takova opatteni vést také k tomu, Ze cizi ména
nebude volné sménitelna.

Riziko zemé

Riziko zemé je riziko bonity statu (platebni schopnost). Pokud stat
predstavuje politické nebo hospodéarské riziko, mdZze to mit negativni
dusledky na vSechny partnery sidlici v tomto staté.

Riziko likvidity

Moznost koupit, prodat resp. vyporadat investici kdykoliv za cenu, ktera
odpovida trhu, se nazyva obchodovatelnost (= likvidita). O likvidnim trhu
se da hovofit tehdy, pokud investor mdze obchodovat se svymi cennymi
papiry, aniz by jiz pramérné velka zakazka (méreno objemem obratu, ktery
je bézny na trhu) vedla k citelnym vykyviim kurzu a nemohla se obchodo-
vat, pfipadné mohla jen pFi znacné zménéné drovni kurzu.

Bonitni a emitentni riziko

Pod bonitnim rizikem se rozumi nebezpeci platebni neschopnosti partne-
ra, tj. mozna neschopnost splnéni jeho zavazk( ve stanoveném terminu
nebo neschopnost kone¢ného splnéni zavazkd, jako vyplata dividend, pla-
ceni Urokl, umoreni jistiny atd. Alternativni pojmy pro bonitni riziko jsou
riziko dluznika nebo riziko emitenta. Toto riziko mdze byt odhadnuto s
pomoci tzv. ,ratingu”. Rating je hodnotici Skala pro zhodnoceni rizika neza-
placeni dluhu ze strany emitenta. Rating je udélovan ratingovymi agentu-
rami, pficemz se odhaduje zejména riziko nezaplaceni dluhu a riziko zemé&.
Ratingova stupnice ma rozsah od ,AAA” (nejlepsi bonita) do D" (nejhorsi
bonita).

Urokové riziko

Urokové riziko vznika z moznosti budoucich zmén trzni Grovné Grokd. Stou-
pajici trzni Groven Grokd vede béhem trvani pevné Urocenych dluhopist
ke ztraté kurzu, klesajici trzni Uroven Urok( vede ke kurzovnim ziskdm.

Kurzové riziko

Pod kurzovym rizikem se rozumi mozné vykyvy hodnoty jednotlivych in-
vestic. Kurzové riziko mdze u zavazujicich obchod( (napr. devizové termi-
nované obchody, terminované kontrakty, vypisovani opci) ¢init nezbytnym
zajisténi (margin), resp. jejich ¢astku zvysit, tj. vazat likviditu.

Riziko uplné ztraty

Pod rizikem Gplné ztraty se rozumi riziko, Ze investice mliZe ztratit ho-
dnotu, napf. na zakladé své konstrukce jako terminované pravo. Uplna
ztrata mlze vzniknout zejména tehdy, pokud emitent cenného papiru z
hospodafskych nebo pravnich ddvodl neni schopen jiz dostat svym pla-
tebnim povinnostem (insolvence, emitentni riziko).

Koupé cennych papird na Gvér

Koupé cennych papirll na Uvér predstavuje zvySené riziko. Prijaty Uvér
musi byt vracen nezavisle na Uspéchu investice. Naklady na Gvér navic
krati vynos.

Garance
Pojem garance muZe byt pouzivan v rliznych vyznamech. Jednak se tim
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rozumi pfislib tfeti osoby, ktera se liSi od emitenta a ktera zajistuje pInéni
zavazkd emitenta. Jednak se mdZe jednat o pfislib samotného emitenta
ucinit urcity vykon nezavisle na vyvoji urcitych indikatord, které by byly
rozhodujici pro vysi zavazku emitenta. Garance se mohou vztahovat také
Garance kapitalu (jistiny) maji bézné platnost jen ke konci doby platnos-
ti (umoreni), ¢/mZ mohou vzniknout béhem doby platnosti vykyvy kurzu
(kurzové ztraty). Kvalita kapitalové garance je podstatné zavisla na bonité
poskytovatele garance.

Darnové aspekty

O vseobecnych dariovych aspektech rGznych investic mize Banka nebo
poskytovatel finanénich sluzeb poskytovat pouze nezavazné vyroky. Po-
souzeni Ucinkd investice na osobni danovou situaci by mélo byt ucinéno
spole¢né s dafiovym poradcem.

Rizika na burzach, zejména na vedlejSich trzich (nap¥. vychodni Evro-
pa, Latinska Amerika atd.)

S mnoha burzami vedlej$ich trhli neexistuje pfimé propojeni, tj. veskeré
zakazky musi byt dale predany telefonicky. Pfitom muze dojit k chybam,
resp. casovym prodlevam.

Na nékterych akciovych vedlejSich trzich nejsou zasadné mozné limitova-
né kupni a prodejni zakazky. Limitované zakazky mohou byt proto udéleny
teprve po pfislusném telefonickém dotazu u burzovniho makléfe na misté,
coz mUze vést k Casovym prodlevam. MUze také dojit k tomu, Ze tyto limity
nebudou vibec provedeny.

U nékterych akciovych burz je tézké ziskavat pribézné aktualni kurzy, coz
ztéZuje aktualni ohodnoceni stavajicich pozic zakaznikd.

Pokud bude pfijata obchodni zprava na burze, mdze se stat, Ze nebude
prodej téchto papird pres prislusnou kupni burzu jiz mozny. Pfenos na
jinou burzu mdzZe rovnéz prinést problémy.

U nékterych burz vedlejsich trh neodpovidaji otviraci doby ani zdaleka za-
padoevropskému standardu. Kratké otviraci doby burzy (zhruba tfi nebo
Ctyfi hodiny za den) mohou vést k nedostatklim, resp. nezohlednéni ak-
ciovych zakazek.

2. Dluhopisy/obligace/pevné Grocené cenné papiry

Definice

Dluhopisy (= obligace, pevné Urocené cenné papiry) jsou cenné papiry, ve
kterych se zavazuje vydavatel (= dluznik, emitent) majiteli (= véfiteli, kupu-
jicimu) k zuroceni ziskaného kapitalu a k jeho splaceni podle podminek
dluhopisu. Vedle téchto dluhopist v uzsim smyslu existuji také obligace,
které se znacné lisi od zminénych vlastnosti a od nasledujiciho popisu.
Upozorfiujeme zejména na obligace popsané v oddile ,Strukturované pro-
dukty"”. Pravé v této oblasti proto plati, Ze pro produktové specificka rizika
neni rozhodujici oznaceni jako dluhopis nebo obligace, nybrz konkrétni
struktura produktu.

PFi ndkupu dluhopisl budou zapoditany kusové Uroky. Tyto Uroky odpo-
vidaji nabéhnutym narokdim na uroky, které musi byt zaplaceny prodejci
kupcem dluhopisu nesoucim kupon.

Vynos

Vynos dluhopisu se sklada ze zaroceni kapitalu (jistiny) a pripadného roz-
dilu mezi kupni cenou a dosaZitelnou cenou pfi prodeji/umoreni.

Vynos muZe byt proto uveden predem jen v tom pripadé, Ze dluhopis
bude drzen az do splaceni (umofeni). U variabilniho ztroceni dluhopist
neni pfedem mozné uvedeni vynosu. Jako porovnavaci ¢islo/mérné cislo
pro vynos se pouziva zUroceni (do kone¢ného terminu splatnosti), které
se vypocitava podle mezinarodné béznych méritek. Pokud dluhopis nabizi
zUroceni, které se nachazi znatelné nad dluhopisy srovnatelné doby plat-
nosti, musf to mit zvlastni dlvody, napf. zvySené riziko nezaplaceni dluhu.
PFi prodeji pfed umorenim je dosaZitelnd prodejni cena nejistd, vynos
mUze byt proto vy3si nebo niz3i nez plvodné vypocitané zdroceni. PFi
vypoctu vynosu se musi také zohlednit vylohy na poplatky.

Bonitni riziko

Existuje riziko, Ze dluznik nedostoji svym zavazkiim nebo jim dostoji jen
Castecné; divodem mUizZe byt napf. platebni neschopnost. Proto musi byt
v investi¢nim rozhodnuti zohlednéna schopnost splatit dluhy dluznika.
Upozornéni ke zhodnoceni schopnosti splatit dluhy dluznika muZe byt tzv.
rating (= posouzeni schopnosti splatit dluhy dluznika, udélované nezavis-
lou agenturou). Rating ,AAA" resp. ,Aaa" znamena nejlepsi bonitu (napf.
rakouské spolkové dluhopisy); ¢im je rating horsi (napf. B nebo C), tim
vySSi je bonitni riziko - tim vyS3i je pravdépodobné také zlroceni (rizikova
prémie) cenného papiru, a to kvali vy$simu riziku neplacenf (bonitnf rizi-
ko) dluznika. Dluhopisy se srovnatelnym ratingem BBB nebo lepsim jsou
oznacovany jako ,investi¢ni stupen” (,investment grade”).

Kurzové riziko

Pokud bude dluhopis drZzen az do konce doby platnosti, obdrzi zdkaznik
pfi splaceni umorovaci vynos slibeny v podminkach dluhopisu. V této sou-
vislosti musi byt zohlednéno - pokud je tak uréeno v emisnich podminkach
- riziko pfed¢asné vypovédi ze strany emitenta.

PFi prodeji pred koncem doby splatnosti obdrzi prodavajici trzni cenu
(kurz). Tato se fidi podle nabidky a poptavky, které zaviseji mimo jiné na
aktudlni Grokové Urovni. Napfiklad u pevné ztrocenych dluhopistu bude
kurz klesat, pokud se zvysi Groky pro srovnatelné doby platnosti. Naopak
bude dluhopis stoupat na cené, pokud klesnou uUroky pro srovnatelné
doby platnosti.

Také zména bonity dluZznika miZe mit vliv na kurz dluhopisu.

U proménlivé zdrocenych dluhopist je u zplostujici se, resp. ploché, dro-
kové krivky kurzové riziko u dluhopisd, jejichz zdroceni je pfizpUsobeno
Uroklm kapitélového trhu, znacné vyssi nez u dluhopis(, jejichz ztroceni
zavisi na vysi Urokd penézniho trhu.

Mira zmény kurzu dluhopisu v reakci nazménu Urokové Grovné je popsana
veli¢inou ,durace”. Durace je zavisla na zbytkové dobé platnosti dluhopist.
Cim vy3si je durace, tim silnéji plsobi zmény vieobecné Urokové Urovné
na kurz, a sice jak v pozitivnim, tak i v negativnim slova smyslu.

Riziko likvidity

Obchodovatelnost dluhopist mlze zaviset na rlznych faktorech, jako
napr. objem emise, zbytkova doba platnosti, burzovni zvyklosti, situace na
trhu. Dluhopis mUZze byt rovnéz tézko zpenézitelny nebo nezpenézitelny a
v takovém pripadé by musel byt drzen aZ do splaceni.

Obchod s dluhopisy

S dluhopisy se obchoduje pres burzu nebo mimoburzovné. Banka muze
zpravidla u urcitych dluhopist na pozadani oznamit kupni nebo prodejni
kurz. Nevznikd ale Zadny narok na obchodovatelnost.

U dluhopist, s nimizZ se také obchoduje na burze, se mohou kurzy, které
se na burze vytvareji, znacné lisit od mimoburzovnich cen. Riziko slabého
obchodovani je omezeno limitovym doplfiikem.

Nékteré specialni pFipady dluhopist

Dluhopisy dodatecného kapitalu

Zde se jedna o nasledné dluhopisy rakouskych bank, u nichZz prob&hne
zuroc€eni jen pfi pFislusnych ro¢nich prebytcich (pfed pohybem rezervnich
fond). Splacenf kapitalu pred likvidaci probéhne jen pfi proporcionalnim
odecteni Cistych ztrat, které vznikly béhem celkové doby platnosti
dluhopisti dodate¢ného kapitalu.

Dluhopisy nésledného kapitalu

Zde se jedna o dluhopisy, u nichZ je investorovi v pfipadé likvidace nebo
konkurzu dluhopisného dluznika umozZnéno splaceni teprve tehdy, co byly
zaplaceny vSechny jiné nedruhoradé zavazky dluhopisného dluznika. Vy-
rovnani naroku na splaceni z dluhopist nasledného kapitalu vici pohle-
davkam dluhopisného dluznika je vylouceno.

O dalsich zvlastnich formach dluhopist, napf. opcni dluhopisy, sménitelné
dluhopisy, dluhopisy s nulovym kuponem, Vas rad informuje klientsky po-
radce.

3. Akcie

Definice

Akcie jsou cenné papiry, které predstavuji podil na néjakém podniku (ak-
ciové spolecnosti). Mezi hlavni prava akcionare patfi podil na zisku pod-
niku a hlasovaci pravo na valné hromadé (vyjimka: preferencni akcie).

Vynos

Vynos z investic do akcif se skldda z dividend a kurzovych zisk{/ztrat akcie
a neni mozné ho predem spolehlivé pfedpovédét. Dividenda je ¢ast zisku
podniku, ktera se na zakladé rozhodnuti podniku vyplaci. Vyska dividendy
se udava bud v absolutni ¢astce na akcii, nebo v procentech nominaini
hodnoty. Vynos dosazeny z dividendy, vztazeny na kurz akcie, se nazyva
vynos z dividendy. Tento vynos se zpravidla nachazi znacné pod uUrovni
dividendy udané v procentech. Podstatnd ¢ast vynosU z investic do akcii je
dosahovana pravidelné pohybem hodnoty akcie €ili pohybem kurzu akcie
(viz kurzové riziko).

Kurzové riziko

Akcie je cenny papir, ktery se ve vétsiné pripadl obchoduje na burze. Kurz
akcie se zpravidla stanovuje denné podle nabidky a poptavky. Investice do
akcif mohou vést ke zna¢nym ztratam.

Kurz akcie se obvykle vyviji podle vyvoje hospodafeni podniku a podle cel-
kovych hospodarskych a politickych ramcovych podminek. Vyvoj kurzu, a
tim i vynos investice, mohou ovliviiovat také iracionalni faktory (nalady,
nazory).

Riziko bonity
Jako akcionar se ¢lovék podili na podniku. Zvlasté v ddsledku platebni nes-
chopnosti tohoto podniku se mdZe podil na podniku stat bezcennym.

Riziko likvidity

Obchodovatelnost mize byt u zfidka obchodovanych titulll (obzvlasté v
pripadé kotace na neregulovanych trzich, tzv. OTC trhy Cili ,obchody pFes
prepazku”) problematicka.

| pfi kotaci akcie na vice burzach mize dojit k rozdildm v obchodovatel-
nosti na rtznych mezinarodnich burzach (napf. kotace americké akcie ve
Frankfurtu).

Obchod s akciemi

Akcie se obchoduiji pfes burzu, pfipadné mimoburzovné. Pfi obchodovani
pres burzu museji byt brany v potaz pfislusné zvyklosti burzy (kone¢né
jednotky, zplsoby objednavek, valutové pravidla atd.). Pokud je akcie ko-
tovana na rtznych burzach v riznych ménach (napf. nékterd americka ak-
cie je na frankfurtské burze ocefiovana v eurech), obsahuje kurzové riziko
také ménové riziko. O tom klienta informuje klientsky poradce.

PFi ndkupu akcie na zahrani¢ni burze je tfeba davat pozor na to, Ze
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zahranicni burzy vzdy Gctuji ,cizi poplatky”, které se pripocitavaji k jinak
obvyklym bankovnim poplatkiim. O jejich presné vysi informuje klientsky
poradce.

4. Investicni fondy

Tuzemské investicni fondy

VSeobecné informace

Podilové listy rakouskych investi¢nich fondU (investi¢ni certifikaty) jsou
cenné papiry, které predstavuji spoluvlastnictvi investicniho fondu.
Investi¢ni fondy investuji financni prostredky podilnikl podle zasady
rozdéleni rizika. Tfemi hlavnimi typy jsou dluhopisové fondy, akciové fon-
dy a smisené fondy, které mohou investovat do dluhopist i do akcii. Fondy
mohou investovat do tuzemskych a/nebo zahranicnich aktiv.

Investi¢ni spektrum tuzemskym investi¢nich fondl obsahuje vedle
cennych papirt také nastroje penézniho trhu, likvidni finan¢ni investice,
derivatové produkty a podily na investi¢nich fondech. Investi¢ni fondy mo-
hou investovat do tuzemskych i zahranicnich aktiv.

Dale se rozliSuje mezi vyplacejicimi fondy, tezaurujicimi fondy a
zastresujicimi fondy (fondy fondd). Na rozdil od vyplacejiciho fondu se u
tezaurujiciho fondu neprovadi vyplata vynosl, misto toho se tyto vyno-
sy opét investuji do fondu. Zastresujici fondy (fondy fondd) naproti tomu
investuji do jinych tuzemskych a/nebo zahrani¢nich fondd. Zarucené fon-
dy jsou vazany pfislibem poskytovatele zaruky, kterého fond ustanovil,
Ze béhem urcité doby provedou vyplaceni, splati vloZzeny kapital nebo
pfislibem vztahujicim se na vyvoj hodnoty.

Vynos

Vynos investi¢niho fondu se sklada z ro¢nich vyplat (pokud se jedna o vyp-
lacejici a nikoliv tezaurujici fondy) a z vyvoje vypocitané hodnoty fondu, a
neni mozné ho stanovit pfedem. Vyvoj hodnoty zavisi na investi¢ni politice
stanovené ve stanovach fondu a také na vyvoji trhu u jednotlivych aktiv,
do nichZ fond investoval. Podle sloZeni fondu je tfeba proto brat do Gvahy
i pokyny tykajici se rizik u dluhopisU, akcii a op¢nich listd.

Riziko z vyvoje kurzu/hodnoty

Podily na fondech mohou byt za normalnich okolnosti kdykoliv prodany
zpét za cenu zpétného odkupu. Za neobvyklych okolnosti mdze byt zpétny
odkup az do prodeje aktiv fondu a pfichodu vynosu z prodeje docasné
pozastaven. O veSkerych poplatcich, resp. o dni provedeni nakupnich
nebo prodejnich pfikazd, informuje klientsky poradce. Doba trvani fondu
se fidi stanovami fondu a byva zpravidla neomezena. Je tfeba dat pozor
na to, Ze na rozdil od dluhopist neexistuje u podil(i v investi¢nich fondech
zpravidla Zddné umorovani, a proto ani fixni kurz umoreni (splaceni). Ri-
ziko zavisi u investice do fondu - jak jiz bylo podrobnéji uvedeno v ¢asti
0 vynosu - na investi¢ni politice a vyvoji trhu. Nelze vyloucit ztratu. | pres
moznost zpétného odkupu za normalnich okolnosti jsou investi¢ni fondy
investi¢nimi produkty, které jsou ekonomicky smysluplné pouze v delSim
¢asovém horizontu investice.

Fondy mohou - podobné jako akcie - byt obchodovany i na burzach. Kurzy,
které se tvofi na prislusné burze, se mohou odliSovat od ceny zpétného
odkupu. V souvislosti s tim upozorfiujeme na informace o rizicich u akcii.

Darnové dopady
Podle typu fondu je dariové nakladani s vynosy rtizné.

Zahranicni kapitalové investi€ni fondy

Zahranicni kapitalové investi¢ni fondy podléhaji zahrani¢nim zakonnych
predpistim, které se mohou znac¢né lisit od predpist platnych v Rakousku.
Zv|asté regulace tykajici se dohledu mohou byt méné pfisné nez v tuzems-
ku.

V zahranici existuji také takzvané ,uzaviené fondy”, resp. fondy konst-
ruované podle akciového prava, u nichZ se hodnota Fidi podle poptavky
a nabidky, a ne podle vnitfni hodnoty fondu, coz je srovnatelné s tvorbou
kurzu u akcif.

Je tfeba brat v potaz, Ze vyplaty a vyplatdm podobné vynosy zahrani¢nich
kapitalovych investi¢nich fondd (napf. tezaurujicich fondd) - bez ohledu
na jejich pravni formu - mohou podléhat jinym darfiovym pravidlim.

Exchange Traded Funds
Exchange Traded Funds (ETF) jsou podily na fondech, které jsou obcho-

dovany na burze jako akcie. ETF tvofi zpravidla ko$ cennych papir( (napf.
kos akcii), ktery odrazi slozeni nékterého indexu, tzn. v cenném papiru se
odrazi hodnota a aktudlni vaha cennych papir(i v tomto indexu, proto se
ETF také Casto oznacuji jako indexové akcie.

Vynos
Vynos je zavisly na vyvoji zakladnich hodnot nachazejicich se v kosi
cennych papir(.

Riziko
Riziko zavisi na aktivech, kterd jsou obsazena v kosi cennych papir(.

5. Nemovitostni fondy

VSeobecné informace

Rakouské nemovitostni fondy jsou specialni majetkova aktiva, kterd jsou
ve vlastnictvi kapitalové investi¢ni spolecnosti, ktera drzi a spravuje pro
podilniky specidlni aktiva. Podilové listy ztélesnuji Gcast dle zavazkového

prava na téchto specialnich aktivech. Nemovitostni fondy investuji peni-
ze zasilané jim vlastniky podild podle zasady rozloZeni rizika zvlasté do
pozemkd, budov, podill na pozemkovych spole¢nostech a srovnatelnych
aktiv, a do vlastnich stavebnich projektd; vedle toho drzi likvidni finan¢ni
investice (likvidni investice), jako napf. cenné papiry a bankovni aktiva.
Likvidni investice slouzi k tomu, aby zajistily existujici platebni povinnosti
nemovitostniho fondu (napfiklad na zakladé ndkupu nemovitosti) a také
pro odkupy podilovych lista.

Vynos

Celkovy vynos nemovitostnich fondd se z pohledu vlastnikd podild sklada
z ro¢nich vyplat (pokud se jedna o vyplacejici a nikoliv o tezaurujici fondy)
a vyvoje vypocitané hodnoty podilu fondu a nelze ho stanovit pfedem.
Vyvoj hodnoty nemovitostniho fondu zavisi na investi¢ni politice fondu
uvedené ve stanovach fondu, na vyvoji trhu, na jednotlivych ve fondu
drZenych nemovitostech a na ostatnich soucastech aktiv fondu (cenné
papiry, bankovni aktiva). Historicky vyvoj hodnoty nemovitostniho fondu
neni smérodatny pro jeho budouci vyvoj hodnoty.

Nemovitostni fondy jsou mimo jiné vystaveny vynosovému riziku v sou-
vislosti s moznym neobsazenim objektl. Pfedevsim u vlastnich staveb-
nich projektd mohou vzniknout problémy u prvniho pronajmu. Dalsim
ddsledkem mUZe byt, Ze neobsazeni objektu mlZe mit negativni vliv na
hodnotu nemovitostniho fondu a mize vést také ke kraceni vyplat fondu.
Investice do nemovitostniho fondu mulZe vést také ke snizeni vioZeného
kapitalu.

Nemovitostni fondy vkladaji likvidni investi¢ni prostfedky vedle ban-
kovnich aktiv také do jinych forem investic, obzvlasté do Urocenych
cennych papirt. Tyto &asti majetku fondu potom podléhaji specidlnim
rizikim, kterd plati pro zvolenou formu investice. Kdyz nemovitostni fondy
investuji do zahranicnich projektd mimo eurozénu, je vlastnik podilu vys-
taven dodate¢né ménovym rizikiim, protoZe trzni hodnota a vynos takové-
ho zahrani¢niho objektu se prepocitava pfi kazdém vypoctu prodejni ceny,
resp. ceny odkupu podilovych listd na eura.

Riziko z vyvoje kurzu/hodnoty

Podilové listy je za normalnich okolnosti mozné kdykoliv prodat zpét za
cenu odkupu. Je tfeba vzit do Gvahy, Ze u nemovitostniho fondu mizZe od-
kup podilovych listh podléhat omezenim. Za neobvyklych okolnosti mize
zpétny odkup byt docasné pozastaven az do prodeje aktiv nemovitost-
niho fondu a pfichodu vynosu z prodeje. Stanovy fondu mohou obzvlasté
predepisovat, Ze po vétsSich zpétnych odkupech podilovych listd mize
byt zpétny odkup pozastaven i na delSi dobu az do dvou let. V takovém
pripadé neni vyplata odkupni ceny béhem této doby mozna. Nemovitostni
fondy se bézné zarazuji mezi dlouhodobé investicni projekty.

6. Opcni listy

Definice

Opcni listy (OL) jsou netrocené a dividendu nevyplacejici cenné papiry,
které majiteli davaji pravo v urcity casovy okamzik nebo béhem urcitého
ohrani¢eného obdobi koupit (kupni opce/OL typu ,Call“) nebo prodat
(prodejni op¢ni listy/OL typu ,,Put”) urcité zakladni aktivum (napf. akcie) za
urcitou pfedem stanovenou cenu (provadéci cena).

Vynos

Majitel opcnich listl typu Call ma ziskanim OL pevné stanovenu cenu své-
ho zakladniho aktiva. Vynos mdze vzniknout na zakladé toho, Ze trzni ho-
dnota zakladniho aktiva se dostane vySe, nez je provadéci cena, kterou
klient zaplatil, pficemzZ kupni cenu je tfeba odecist. Majitel ma potom
moznost koupit zakladni aktivum za provadéci cenu a poté ho ihned pro-
dat za trzni cenu.

Obvykle se vzestup ceny zakladniho aktiva odrazi v pomérném vétSim
vzestupu kurzu OL (pakovy efekt), takZe vétsina investord dosahne svého
vynosu prodejem OL.

Totéz ve stejném smyslu plati pro op¢ni listy typu Put; tyto stoupaji obvykle
v cené, kdyz kurz zakladniho aktiva klesa.

Vynos z investic do op¢niho listu neni mozné stanovit predem. Maximalni
ztrata je omezena velikosti vioZzeného kapitalu.

Kurzové riziko

Riziko investic do op¢nich listd je v tom, Ze se zakladni aktivum aZ do doby
uplatnéni OL nemusi vyvijet zptisobem, s nimz klient pfi ndkupu pocital. V
extrémnim pripadé to maZe vést k Uplné ztraté viozeného kapitalu.
Nestalost hodnoty zakladniho aktiva (mérné Cislo pro ocekavané
rozpéti vykyvd kurzu zakladniho aktiva v okamziku nakupu a soucasné
vysSi cenu opcniho listu.

Doba platnosti OL (¢im delSi je doba platnosti OL, tim vyS3i je cena).

SniZenf volatility nebo klesajici doba platnosti mohou mit vliv na to, Ze - i
kdyZ se oCekavani vzhledem na vyvoj kurzu zakladniho aktiva dostavila -
kurz OL zlistane stejny nebo klesne.

V zdsadé se nedoporucuje nakup OL kratce pred koncem jeho doby plat-
nosti. Nakup pFi vysoké nestalosti zdrazuje investici, a je proto vysoce spe-
kulativni.

Likvidni riziko
Op¢ni listy se zpravidla emituji pouze v mensich poctech kust. To ma vliv
na vyssi likvidni riziko. Tim mdze dojit u jednotlivych op¢nich list(i ke zvlast
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vysokym odchylkam od kurzu.

Obchodovani s opcnimi listy

Obchodovani s op¢nimi listy se déje z velké ¢asti mimoburzovné. Mezi na-
kupnim a prodejnim kurzem existuje zpravidla rozdil. Tento rozdil jde na
vrub klienta.

PFi burzovnim obchodovani je tfeba zvlasté davat pozor na ¢asto velmi
nizkou likviditu.

Podminky opéniho listu
Op¢ni listy nejsou standardizovany. Je proto obzvlasté dilezité informovat
se o presnych podminkach, zvlasté o nasledujicim:

ZpUsob provedeni op¢niho prava:
MUZe byt opcni pravo uplatnéno kdykoliv b&hem doby platnosti (americka
opce) nebo jen v den konce platnosti (evropska opce)?

Pomér koupé:
Kolik OL je tfeba na to, aby drzitel OL ziskal zakladni aktivum?

Provedent:
Dodani zakladniho aktiva nebo vyrovnani v hotovosti?

Propadnuti:
Kdy pravo uplatnit opci propada? Je tfeba vzit do Gvahy, Ze banka nepro-
vadi opcni prava bez vyslovné objednavky.

Posledni obchodni den:
Tento byva casto urcitou dobu pfed dnem propadnuti, takze bez dalSiho
nelze vychazet z toho, Ze OL mUZe byt prodan také az do dne propadnuti.

7. Strukturované produkty

LStrukturovanymi investi¢nimi nastroji“ se rozumi investi¢ni nastroje,
jejichZz vynosy a/nebo splaceni kapitalu vétSinou nejsou fixované, nybrz
jsou zavislé na urcitych budoucich udalostech nebo vyvoji. Dale mohou byt
tyto investi¢ni nastroje napf. postaveny tak, Ze pfi dosaZeni pfedem stano-
venych cilovych bodu muze byt produkt emitentem predcasné vypovézen
nebo muze vibec dojit k automatické vypovédi.

Déle budou popsany jednotlivé typy produktd. Pro oznaceni téchto typd
produktl se pouZzivaji obvyklé skupinové pojmy, které vsak nejsou na trhu
pouzivany jednotné. Na zakladé rdznorodych navaznych, kombinacnich
moznosti a moznosti vyplaty u téchto investi¢nich nastrojd se vyvinuly
nejraznéjsi formy investi¢nich nastrojd, jejichZ zvolena oznaceni neodpovi-
daji vZdy jednotné oném formam. Je proto z tohoto ddvodu nutné se vzdy
sezndmit s podminkami konkrétniho produktu. Klientsky poradce vas rad
informuje o rdiznych formach téchto investi¢nich nastroju.

Rizika

1) Jsou-li dohodnuty vyplaty Grokl a/nebo vynost, mohou tyto zaviset na
budoucich udalostech nebo vyvoji (indexy, kose, jednotlivé akcie, urcité
ceny, suroviny, uslechtilé kovy atd.), a tim mohou v budoucnosti ¢astecné
nebo zcela odpadnout.

2) Splatky jistiny mohou zaviset na budoucich udalostech nebo vyvoji (in-
dexy, kose, jednotlivé akcie, urcité ceny, suroviny, uslechtilé kovy atd.), a
mohou tak ¢astecné nebo zcela odpadnout.

3) Co se tyce vyplat Grokd a/nebo vynosl a splatek kapitélu, je tfeba vzit
do Uvahy zejména rizika Urokova, ménova, podnikova, odvétvova, rizika
zemi a bonity (eventudlné chybéjici naroky na vytfidéni a vyrazeni), resp.
danova rizika.

4) Rizika podle bodl 1) aZ 3) mohou vést bez ohledu na eventuaini existu-
jici Urokové, vynosové ¢i kapitalové garance k vysokym vykyvam kurzu (ke
kurzovym ztratdam) béhem doby platnosti nebo mohou ztiZit nebo zcela
znemoznit prodej béhem doby platnosti.

Dluhopisy Cash or Share (Akciové dluhopisy)

Tyto dluhopisy se skladaji ze tfi komponent, jejichz riziko nese kupujici
dluhopisu:

Nakupovan je dluhopis (komponenta dluhopisu), jehoZ Urokova sazba
zahrnuje prémii postupitele. Tato struktura tak dava vyssi trokovou sazbu

nez srovnatelny dluhopis se stejnou dobou platnosti. Umoreni se déje bud’

v penézich, nebo v akciich, v zavislosti na vyvoji kurzu zadkladovych akcif
(akciové komponenty).

Kupuijici dluhopisu je tak poskytovatelem opce typu Put (opcni komponen-
ta), ktery prodava treti strané pravo prenést na néj akcie, a ten se tim zava-
zuje, Ze pro néj negativni kurzovy vyvoj vezme na sebe. Kupujici dluhopisu
nese tedy riziko kurzového vyvoje a dostava za to prémii, ktera v zasadée
zavisi na nestalosti zakladni akcie (zakladniho aktiva v podobé akcie). Neni-
li dluhopis drzen do konce doby platnosti, pfidava se k tomuto riziku jesté
riziko ze zmény Urokovych sazeb. Zména Urokové hladiny se tak odrazi v
kurzu dluhopisu a nasledné ma vliv na €isty vynos dluhopisu vztazeny na
dobu trvani dluhopisu.

Je tfeba vzit v Gvahu také vysvétleni odpovidajicich rizik v oddilech Bonitni
riziko, Urokové riziko, Kurzové riziko akcie.

Produkty cennych papird s tGirokovym rozpétim (Constant Maturity
Swap)
Tyto produkty sestavené jako dluhopisy jsou v prvnim obdobi vybaveny

fixnim kuponem. Po této fixné Urocené fazi se tyto produkty prestavuji
na variabilni Uroceni. Zpravidla rocni kupon je zavisly na aktualni Urokové
situaci (napf. na urokové krivce). Navic mohou tyto produkty byt vybaveny
variantou cilového uroku: tzn. jakmile je dosazeno predem stanoveného
cilového uroku, produkt je pfedcasné vypovézen.

Vynos

Investor dosahuje ve fixné Urocené fazi zpravidla vy$siho Groceniv podobé
kuponu, nez u klasickych dluhopist na trhu. Ve fazi variabilnich Grokd ma
moznost dosahovat vyssich trokd v podobé kupond, neZ je tomu u pevné
Urocenych dluhopis.

Riziko
Béhem doby platnosti mize dojit v zavislosti na vyvoji trhu k vykyvim
kurzu, které mohou byt také podle vyvoje Grokl znacné.

Garantované certifikaty

U garantovanych certifikatl se ke konci doby platnosti splaci nominalni
vychozi hodnota nebo urcitd procentualni sazba z ni nezavisle na vyvoji
zakladniho aktiva (,minimalni Groven splaceni).

Vynos

Vynos dosahovany z vyvoje hodnoty zakladniho aktiva mlze byt na
zakladé podminek certifikdtu omezen maximalni sumou splaceni nebo jin-
ymi omezenimi Gcasti na vyvoji hodnoty zdkladniho aktiva. Na dividendy a
srovnatelné vyplaty zakladniho aktiva nema investor narok.

Riziko

Hodnota certifikdtu mize béhem doby platnosti spadnout pod dohodnu-
tou sumu minimalniho splaceni. Ke konci doby platnosti bude vSak hod-
nota leZet zpravidla na drovni minimalni sumy splaceni. Minimalni suma
splaceni je vSak zavisla na bonité emitenta.

Diskontni certifikaty

U diskontnich certifikdtd dostane investor hodnotu zékladniho aktiva
(napt. akcii nebo index, na nichz je certifikat postaven) se srazkou na ak-
tualni kurz (bezpe€nostni tlumic). Ucastni se proto jen do urcité horni hra-
nice kurzu zakladniho aktiva (,Cap" nebo referencni cena) na pozitivnim
vyvoji hodnoty zakladniho aktiva. Emitent ma na konci doby platnosti
moznost bud certifikat splatit v nejvyssi hodnoteé (,Cap"), nebo dodat akcie
resp. - kdyZ je zakladnim aktivem index - provést vyrovnani v hotovosti
odpovidajici hodnoté indexu.

Vynos
Rozdil mezi kurzem nakupu zakladniho aktiva zvyhodnénym o srazku a
horni hranici kurzu (Cap) pfedstavuje mozny vynos.

Riziko

PFi silné klesajicich kurzech zakladniho aktiva se akcie dodavaji na konci
doby platnosti. (Protihodnota dodanych akcii bude v tomto okamziku pod
kupni cenou.) ProtoZe pridéleni akcii je mozné, je tfeba vzit do Gvahy infor-
mace o riziku tykajicim se akcif.

Bonusové certifikaty

Bonusové certifikaty jsou dluhopisy, u nichZ se za urcitych podminek plati
na konci doby platnosti bonus navic k nominaini hodnoté&, nebo také v
pfipadé lepsSiho vyvoje kurzu zakladniho aktiva (jednotlivych akcii nebo
indext). Bonusové certifikaty maji pevnou dobu platnosti. Podminky cer-
tifikatu ztélesnuji na konci doby platnosti zpravidla vyplatu penézni sumy
nebo dodani zakladniho aktiva. Druh a vy3ka sumy splaceni na konci doby
platnosti zaviseji na vyvoji kurzu zdkladniho aktiva.

Pro bonusovy certifikat se stanovuje pocatecni Uroven, bariéra, ktera lezi
pod pocatecni Urovni, a bonusova Uroven, ktera leZi nad poc¢atecni Urovni.
Pokud spadne kurz zakladniho aktiva na Uroven bariéry nebo pod ni, od-
pada bonus a splaceni se dé&je ve vysi kurzu zakladniho aktiva. Jinak mi-
nimalni suma splaceni vychazi z bonusové Urovné. Bonus se vyplaci na
konci doby platnosti certifikdtu navic k pdvodné zaplacené jistiné za no-
minalni hodnotu certifikatu.

Vynos

Investor s bonusovym certifikatem ziskava vici emitentovi narok na vypla-
tu penézni ¢astky, zavislé na vyvoji kurzu zakladniho aktiva. Vynos zavisi na
vyvoji zakladniho aktiva.

Riziko

Riziko je zavislé na hodnoté podkladového aktiva. V pripadé konkurzu emi-
tenta neexistuje Zadny narok na vytfidéni nebo vyrazeni ohledné zaklad-
niho aktiva.

Indexové certifikaty
Indexové certifikaty jsou dluhopisy (vétSinou kotované na burze) a davaji

investorlim mozZnost U¢astnit se na urcitém indexu bez toho, Ze by museli
v indexu obsazena aktiva sami vlastnit. Zakladni index se zpravidla mode-
luje v poméru 1:1, zmény v pfislusném indexu se zohledruji.

Vynos

Investor ziskava s indexovym certifikdtem narok vici emitentovi na vypla-
tu penézni sumy zavislé na stavu zékladniho aktiva. Vynos je zavisly na
vyvoji zakladniho indexu.
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Riziko

Riziko je zavislé na hodnoté zakladnich aktiv indexu. V pfipadé konkurzu
emitenta neexistuje zadny narok na vytfidéni nebo vyrazeni ohledné
zakladniho aktiva.

Basket-certifikaty

Basket-certifikaty jsou dluhopisové cenné papiry, které poskytuji
investorlim moznost Ucastnit se na vyvoji kurzu urcitého kose cennych
papird (kos je anglicky ,basket”) bez toho, Ze by museli sami vlastnit cen-
né papiry obsaZené v kosi cennych papird. Sestaveni zakladniho ko3e je
na emitentovi. Cenné papiry obsazené uvnitf koSe cennych papird mo-
hou mit stejnou nebo rliznou vahu. SloZzeni se mdze pfipadné k urcitym
Casovym okamzikm (nap¥. ro¢né) ménit.

Knock-out certifikaty (turbo certifikaty)

Pod oznacenim knock-out certifikaty se rozuméji takové certifikaty, které
ztélesnuji pravo koupit resp. prodat urcité zakladni aktivum za urcity kurz,
nedosahne-li zakladni aktivum b&hem doby platnosti pfedem daného pra-
hu kurzu (tzv. knock-out prah). Jiz pfi jednordzovém dosaZeni prahu kon¢i
nastroj predcasné a je zpravidla pIné ztracen. V zavislosti na tendencnim
ocekavani vyvoje kurzu ve vztahu k zakladnimu aktivu se rozliSuje mezi
certifikaty sazejicimi na rostouci trhy - knock-out-long certifikaty - a
specialné pro klesajici trhy koncipovanymi knock-out-short certifikaty. Ve-
dle béZnych knock-out certifikatd jsou emitovany také knock-out certifika-
ty vyuZivajici pakovy efekt, vétSinou pod nazvem ,turbo certifikaty” (nebo
pakové certifikaty).

Paka (turbo) ovliviiuje to, Ze hodnota turbo certifikatu reaguje procentuainé
siln&ji na pohyb kurzu pfislusného zakladniho nastroje a mize silnéji stou-
pat, ale také padat. S mensimi vklady je proto mozné dosahnout vysSich
ziskU, stejné tak stoupd i riziko ztraty.

Vynos
Vynos muZe vychézet z pozitivniho rozdilu mezi pofizovaci resp. trzni ce-
nou na jedné strané a provadéci cenou na strané druhé (moznost koupit
zakladni aktivum za nizkou provadéci cenu resp. prodat za vy3ssi provadéci
cenu).

Riziko

Jakmile je jednou dosaZzeno ,knock-out” prahu béhem doby platnosti,
propada certifikat bud’ jako bezcenny, nebo se vyplaci zjiSténa zbytkova
hodnota (produkt je ukoncen). U nékterych emitentl staci uz dosazeni
knock-out prahu b&hem obchodniho dne (,intraday”), aby byl produkt
ukoncen. Cim bliZze kotuje aktualni burzovni kurz zdkladnimu kurzu, tim
vySSi je pakovy efekt. Souc€asné ale stoupa riziko, Ze nebude knock-out
prah dosazZen a Ze bude certifikdt bezcenny nebo bude vyplacena zjisténa
zbytkova hodnota.

Pasmové certifikaty

Pasmové certifikaty nabizeji moznost Ucastnit se v oCekavani akciové-
ho kurzu nebo stavu indexu pohybujicich se v urcitém rozpéti, béhem
kurzového rozpéti definovaného znackou Start a Stop (Sitka pasma),
nadproporcné vaci vyvoji kurzu prislusného zakladniho aktiva.

Vynos
Vynos muZe vychazet z nadproporéni Gcasti na vyvoji kurzu zékladniho
aktiva.

Riziko

LeZi-li vSak zavérecny kurz stanoveny v den ocenéni pod startovni znackou,
kopiruje se certifikatem pouze kurzovy vyvoj Underlyings (zakladniho akti-
va). V pfipadé padu kurzu pod znacku Stop obdrZi investor na konci doby
platnosti vyplacenu maximalni pevnou sumu bez toho, Ze by se mohl
Ucastnit na rastu kurzu.

Certifikaty Twin Win

Certifikaty Twin Win byvaji na konci doby platnosti vyplaceny emitentem
ve vysSi umorovaci sumy, kterd zavisi na vyvoji ceny zakladniho nastro-
je. Certifikaty jsou opatfeny bariérou. Pokud by (zpravidla) béhem doby
platnosti certifikatl Twin Win nebyla dosaZena nebo podkroc¢ena bariéra,
Ucastni se investor na absolutnim vykonu podkladového néstroje, pricemz
se vychazi z emitentem pevné stanovené zakladni ceny; tzn. Ze i ztraty
zakladniho nastroje mohou byt preménény v zisky certifikatu. Je-li bariéra
béhem doby platnosti certifikatd Twin Win dosaZzena nebo podkrocena,
provede se umoreni minimalné ve vysi odpovidajici vyvoji zakladniho nast-
roje. Nad zékladni cenou mlze byt (je-li tak stanoveno emitentem) stano-
vena nadpropor¢ni U€ast na vyvoji kurzu zakladniho nastroje. Maximalni
suma umoreni viak mlze byt omezena.

Vynos

PFi nedosaZeni bariéry mdzZe investor profitovat i z negativniho vyvoje ceny
zakladniho nastroje, protoZe se Ucastni na absolutni vykonnosti; ztraty
zakladniho nastroje tudiZz mohou byt pfeménény v zisky. Certifikdt maze
reagovat na zakladé rdznych faktor( (napf. rozpéti kolisani zakladniho
nastroje, zbytkové doby platnosti, vzdalenosti zakladniho nastroje od bari-
éry) silngji nebo slabéji na vykyvy hodnoty zakladniho nastroje.

Riziko

Certifikdty Twin Win jsou rizikové investi¢ni ndastroje. Vyviji-li se kurz
zakladniho aktiva pfislusného certifikatu Twin Win nepfiznivé, mdze dojit
ke ztraté podstatné ¢asti nebo celé investované ¢astky jistiny (kapitalu).

Certifikaty Express

Certifikdt Express participuje na vyvoji zakladniho nastroje s moZnosti
predcasného splaceni. Splfiuje-li zakladni nastroj v néktery stanoveny
den emitentem predepsanou podminku tykajici se prahu, skonci certifikat
predcasné a je automaticky splacen emitentem v prislusny stanoveny den
v rozsahu platné sumy umoreni. Nesplfiuje-li podkladovy nastroj aniv pos-
ledni stanoveny den predepsanou podminku tykajici se prahu, provede se
umoreni za zavérecny kurz zdkladniho nastroje certifikatu platny ke konci
doby platnosti/v posledni stanoveny den. Pokud by déle v tomto pfipadé
emitent pfi zacatku vydani certifikatu pevné stanovil bariéru a kurz podkla-
dového nastroje by bariéru béhem sledovaného obdobi nedosahl ani nep-
rolomil, provede se umofeni minimalné ve vysi minimalni ¢astky umoreni
definované emitentem.

Vynos

Certifikaty Express poskytuji moznost predcasné realizace pozitivni vykon-
nosti zakladniho nastroje. | pfi nenapInéni pfedem dané podminky tykajici
se prahu miZe dojit k minimalnimu splaceni, nebyla-li bariéra dosaZena
nebo prolomena. Certifikdt mGze na zakladé rlznych faktord (napf.
rozpéti kolisani zakladniho nastroje, zbytkové doby platnosti, vzdalenosti
zakladniho nastroje od bariéry) reagovat siln&ji nebo slab&ji na vykyvy ho-
dnoty zakladniho nastroje.

Riziko

Certifikaty Express jsou rizikové investi¢ni nastroje. Vyviji-li se kurz zaklad-
niho aktiva prislusného certifikatu Express nepfiznivé, mize dojit ke ztraté
podstatné ¢asti nebo celé investované castky jistiny (kapitalu).

8. Hedge fondy
(Hedge fondy, zasttesujici hedge fondy, indexové certifikaty hedge fondl a
jiné produkty s hedgeovymi strategiemi jako zakladni investice)

VSeobecné informace

Hedge fondy jsou fondy, které s ohledem na zasady investovani nepod-
[éhaji nebo podléhaji jen malo zdkonnym ¢i jinym omezenim. PFi pouZiti
viech forem investic se snaZzi o rozmnoZeni svého kapitalu pomoci alter-
nativnich, popfipadé i neprdhlednych investi¢nich strategi.

PFiklady investicnich strategii

Long/Short:

Podhodnocené cenné papiry jsou nakupovany a soucasné nadhodnocené
cenné papiry prodavany naprazdno.

Event-Driven:

V tomto pripadé se pokousi vyuzivat specialni udélosti podnikd, jako jsou
tfeba fuze, prevzeti, reorganizace nebo platebni neschopnosti.

Global Macro:

vyvojovych trendd v hospodafstvi a politice rozpoznat a vyuZit neefektiv-
nosti na trzich.

ZastreSujici hedge fondy jsou fondy, které investuji do jednotlivych hedge
fondU. Indexové certifikdty hedge fondd jsou narokové cenné papiry,
jejichZ vyvoj hodnoty resp. vynosu je zavisly na prdmérném vyvoji vice
hedge fondu, které jsou shrnuty jako vypoctova zakladna v jednom inde-
Xu. Ze zastfesujicich hedge fondl a indexovych certifikatl hedge fondd
ziskava investor vyhodu vétsiho rozloZeni rizika.

Slozky vynosu a rizika

Hedge fondy nabizeji Sance na velmi vysoky vynos, skryvaji v sobé ale
také odpovidajicim zplUsobem vysoké riziko ztraty jistiny. Vyvoj hodnoty
produktl hedge fondl byvé obzvlasté ovliviiovan nasledujicimi faktory, z
nichZ vyplyvaji Sance i rizika:

Hedge fondy se vyvijeji trendové nezavisle na vyvoji mezinarodnich trhd
akcii a dluhopis(, v zavislosti na strategii hedge fondt muZe dojit k posileni
vSeobecného vyvoje trhu nebo vyznamné protismérnému vyvoji. Vyvoj
hedge fondu je ovliviiovan predevsim ¢&asti trhu, ktera je fondem defino-
vana.

Majetek hedge fondu mUzZe vykazovat na zakladé svého sloZeni vysokou
miru kolisani, tzn. ceny podilud mohou byt vystaveny také v kratkych ob-
dobich zna¢nym vykyvim nahoru a dold. V extrémnim pfipadé mGzZe dojit
u nezarucenych produkt(i hedge fondd k Gplnym ztratam.

Koncentrace na jednu nebo jen nékolik malo strategii zvySuje dodatecné
riziko - toto riziko se da sniZit pomoci rozlozeni investic u zastreSujicich
hedge fond( nebo indexovych certifikatl hedge fondd.

Vybér, resp. sloZeni, jednotlivych fondl provadi manazer zastresujiciho
fondu v zavislosti na poZzadovaném profilu rizika a vynosu fondu nebo je
provadi indexovy vybor podle stanoveného rozdéleni zemi a sektord.

Z3akladni hedge fondy nemohou byt v kazdy okamzik pro management
zastresujiciho fondu nebo indexovy vybor transparentni.

Likvidni riziko

Na zakladé komplexnich strategii hedge fondd a ndkladného managemen-
tu hedge fondl vyZzaduje odhad ceny produktu hedge fondu vice Casu,
nez je tomu u tradi¢niho fondu. Produkty hedge fondu jsou proto také
méné likvidni nez tradi¢ni fondy. Zjisténi ceny se déje vétSinou mésicné
a ne denné, a také zpétny odkup podild se proto déje casto pouze jed-
nou meésicné. Aby bylo mozné k tomuto datu vratit podily, musi investor
urcitou dobu pred terminem zpétného odkupu neodvolatelné ohlasit, Ze
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chce zpétny odkup svych podild. Hodnota podilu se mdZe mezi okamzZikem
ohlaseni vraceni podild a provedenim zpétného odkupu znacné zménit,
a investor pfitom nema moznost na to reagovat, protoZe jeho ohlaseni
o vraceni podill nelze vzit zpét. Podrobnosti ohledné zpétného odkupu
zaviseji na jednotlivém produktu. Omezena likvidita jednotlivych fond( a
jimi pouzivanych nastrojl mlze proto vést k omezené obchodovatelnosti
produktu hedge fondu.

9. Nastroje penézniho trhu

Definice

K nastrojim penézniho trhu se pocitaji listinné investice a vypujcky
penéiniho trhu, napf. depozitni certifikdty (CD), pokladni¢ni poukazky,
Global Note Facilities, Commercial Papers a vSechny dluhopisy znéjici na
kratsi dobu do splaceni jistiny, neZ je zhruba pét let, a vazani trok( do
zhruba jednoho roku. Kromé toho transakce na penéznim trhu zahrnujf
také zpétnou koupi a smlouvy o prodeji a zpétném nakupu.

Slozky vynosu a rizika

SloZky vynosu a rizika nastrojd penézniho trhu odpovidaji do zna¢né miry
slozkam vynosu a rizika u ,dluhopist/obligaci/dluhopist a cennych papirQ
s pevnym kupénem (zdrocenim).

Existuji zvlastnosti ohledné likvidniho rizika.

Likvidni riziko

U nastroji penézniho trhu neexistuje v typickém pripadé zadny regulo-
vany sekundarni trh. Proto nelze zarucit prodejnost v kterykoliv okamzik.
Likvidni riziko ustupuje do pozadi, kdyZ emitent garantuje splacenf in-
vestovaného kapitalu kdykoliva ma pro to potfebnou bonitu.

Nastroje penézniho trhu - jednoduché vysvétleni

Depozitni certifikaty
Cenné papiry penézniho trhu s dobou splatnosti zpravidla mezi 30 az 360
dny (Certificate od Deposit), které vydavaji banky.

Pokladniéni poukazky
Cenné papiry penézniho trhu s dobou splatnosti az do 5 let, které vydavaiji
banky.

Commercial Papers
Nastroje penézniho trhu, kratkodobé dluhové papiry s dobami splatnosti
od 5 do 270 dni, vydavaji je velké podniky.

Global Note Facility
Varianta nastroje Commercial Paper Facility, kterd umozfiuje emisi Com-
mercial Papers zaroven v USA i na trzich v Evropé.

Notes
Kratkodobé cenné papiry kapitalového trhu, doby splatnosti jsou obvykle
mezi 1 rokem a 5 lety.

10. PozZitkova prava/pozitkové listy/ziskové listy

Definice

O poZitkovych pravech se hovofi tehdy, kdyz néktery podnik, zpravidla
kapitalova spolecnost, poskytne nékomu, kdo nenfi spolecnikem, typicka
firemné-pravni prava k majetku, napfiklad Gcast na zisku spolecnosti.
Pozitkova akcie nebo ziskovy list je takovy cenny papir, ktery predstavuje
pozitkové pravo. Pojmy pozitkové pravo, pozitkové listy a ziskovy list se
béZné pouZivaji jako synonyma. ProtoZe neexistuje zdkonnda definice
pojmu pozitkové pravo, existuje pomérné velkd volnost pfi nastavovani
podminek poZitkového prava, na které by z tohoto dlvodu méla byt také
zamérena vétsi pozornost. Jak Gcast na Uspéchu, tak i splaceni, ale i doba
platnosti a moznosti vypovédi mohou byt pro rlizna poZitkova prava stano-
veny rlizné. ProtoZe se ale kazdopadné jednd o prava véfitele, a ne o prava
spole¢nika, smé&ji byt majiteli pozitkovych prav poskytnuta jen majetkova
prava a nikoliv prava tykajici se spravy ¢i hlasovani na valné hromadé.

Vynos

Vynos pozitkového prava zavisi predevSim na nastaveni podminek
pozitkovych prav. Tyto mohou predpokladat vyplatu pevnou nebo varia-
bilni procentudlni sazbou nominaini sumy, anebo také vazat vyplatu na
podminku, jako je minimalni Groven zisku. Vyse rocni vyplaty mize dle
podminek poZitkového prava byt stanovena jiz pfedem, nebo mizZe byt
kazdoroc¢né stanovovana nové. Dohodnuté splaceni ma rovnéz vliv na vy-
nos pozitkového prava. Je tfeba rozliSovat, zda bude poZitkové pravo od-
koupeno zpét za emisni sumu, nebo zda pFi zpétném odkupu bude bran
do uvahy také vyvoj hodnoty podniku, takze majitel pozitkového prava
participuje na zvySeni hodnoty, ale i na ztratadch podniku. Konecné je vy-
nos zavisly také na skutecnosti, jestli se pozitkova prava také obchoduji. V
takovém pfipadé mdZe byt vynos ovlivnén také kolisanim kurzu.

Bonitni riziko

ProtoZe podnik, ktery poskytuje poZitkova prava, se stava dluznikem ma-
jitele poZitkovych prdv, existuje pfirozené jako u kazdého véritelského
pomeéru riziko, Ze dluznik svym zavazk(m, napriklad kvili platebni nescho-
pnosti, nebude moci dostat, a tim se investice stane doc¢asné nebo trvale
bezcennou.

Kurzové riziko

V pripadé obchodovani s poZitkovymi listy podléhaji tyto listy pfirozené
tvorbé cen nabidkou a poptavkou, a tim také odpovidajicim rdstdm i
poklestim kurzu.

Likvidni riziko

Kdyz je u urcitych poZitkovych prav objem obchodu maly, mdze to vést k
tomu, Ze tyto pozitkové listy jsou jiZz pouze obtizné obchodovatelné nebo
vlibec nebudou obchodovatelné.

Obchodovani s poZitkovymi listy

Pozitkové listy (pozitkové akcie) a ziskové listy mohou byt, je-li to tak do-
hodnuto v podminkach poZitkového prava, obchodovany na burze nebo
také mimoburzovné.

11.Finanéni nastroje Bail-In

Bail-in oznacuje podil véritell banky (tedy investord na jejich dluznych ti-
tulech) na jejich ztratach pfi sanaci nebo likvidaci v pfipadé hrozici plateb-
ni neschopnosti. Organ pfislusny k feSeni je opravnén uzit na pfislusnou
banku zdkonné nastroje pro feseni problémd pouze tehdy, pokud jsou
dany zakonné predpoklady pro Feseni problémd.

Jako zakaznik je mozné byt jako vlastnik podilu nebo véfitel banky dotcen
drzenim finanénich nastrojd vydanych dotéenou bankou (napft. akcif,
pUjcek nebo certifikatd) nebo pohledavkami vici bance z pozice smluvniho
partnera banky (napf. jednotlivé dohody pod jednou ramcovou smlouvou
pro terminované finan¢ni nastroje). Vyjimku tvori vklady kryté pojisténim
vklad(l zdkaznik (do 100.000 EUR), pojisténé pohledavky, napf. zastavni
listy nebo kryté dluhopisy, zavazky ze svérenskych vztahl a majetek zédkaz-
nika nebo penize zékaznika, na které se naroky na vytfidéni nebo vyrazeni
neuZivaji. Tyto nastroje pro feseni problémd se pfi jejich uZiti mohou dot-
knout zakaznikd bank:

. podil véFitell (,Bail-In")

«  vyclenéni majetkovych nastrojd

. preklenovaci banka

. prodej podniku

Rizika pfi FeSeni problému bank:

Riziko kontrahentu / kreditni riziko

Organ pfislusny pro reseni problémd je opravnén provadét zmény zaklad-
nich podminek dotéenych cennych papirQ. Tyto zmény se mohou tykat
napf. okamziku splatnosti.

Likvidni riziko
V bail-in Fizeni je mozné, Ze cenné papiry dotéené banky podléhaji kolisani
hodnoty a nemohou tak byt prodany nebo pouze za Spatnou cenu.

Riziko shlukovani/koncentrace

Riziko ztraty se zvy3uje tim vic, ¢im vic cennych papird dotéené banky se
v depozitu investora nachazi. To mize mit za nasledek i totalni ztratu. Vy-
jimku tvori vklady kryté.
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