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A) INFORMACIOK A PARTNER BANKROL

PARTNER BANK Aktiengesellschaft

A-4020 Linz, GoethestraRRe 1a

Telefon: +43.732.69 65-0; Fax: +43.732.66 67 67;
www.partnerbank.at; info@partnerbank.at;
Cégbirésagi bejegyzés: Landes- und Handelsgericht Linz,

Cégjegyzék szama 90966z;

UID-Nr: ATU 37836507

Partner Bank AG tulajdonosa: Alapitvany a szocidlis és gazdasagi fejl6-
désért Vadus/Lichtenstein

Kapcsolattartas a bankkal

A Bank tgyfélkapcsolataiban a magyar nyelvet hasznalja.

Az ugyfelek altalanos rendelkezésére all az Gzleti 6rak alatt a személyes
beszélgetés mellett a banki kapcsolatfelvétel telefonon, levélben, faxon
vagy emailben. Jogi jelent8ségli levelezéseket a Bank és Ugyfelei kozott
(Ugyfélmegbizasok stb) - ellenkez6 megallapodas hidnyaban - min-
denképpen irasban (levélben vagy faxon, azonban sohasem e-mailen)
bonyolitanak le.

A Bank és az ugyfelek kozotti elektronikus kommunikacio (pl. e-mailen
vagy interneten keresztll), amelyek pénzigyi eszkdzokkel kapcsolatos
Ugyletekhez vezetnek, rogzitésre, ill. archivalasra kertlnek. Ezen nyilvant-
artasok méasolatai az lgyfél kérésére rendelkezésre allnak.

Koncesszio )

A Bank részére az osztrak PSZAF (Finanzmarktaufsicht / FMA), Otto-Wag-
ner-Platz 5, 1090 Wien, koncesszi6t adott banki szolgaltatasok nyujtasa-
ra, amely egyben feljogositja a bankot az Ugyfelek részére befektetési és
értékpapirtgyletek lebonyolitasara. Ez a koncesszié feljogositja a Bankot,
hogy tgyfelei részére pénzforgalmi szolgéltatadsokat is nyujtson.

llletékes felligyeleti hatésag és a koncessziét engedélyez6 hatésag
Az FMA flggetlen, nem utasithat6 és integralt felugyeleti hatésag Ausztria
pénzpiacan, és kozjogi jogi intézményként mlkodik. Feladata a hitelinté-
zetek, biztositétarsasagok, nyugdijpénztarak, dolgozoi el6takarékossagi
pénztarak, befektetési alapok, értékpapirtigyleteket lebonyolité cégek,
t6zsdén bejegyzett tarsasagok és értékpapirtézsdék felugyelete.

A szolgaltatasok és ligyletek fajtai
A Partner Bank kozponti Ugyletei k6zé tartoznak az értékpapirtgyletek és
a hozzatartozé szolgaltatasok.

Az Ugyfelek a Partner Bankon keresztll pénzeszkdzoket vasarolhatnak,
eladhatnak, ezeket a bankkal kezeltethetik, ill. a bankban &riztethetik. A
pénzeszkdzok Partner Bankon keresztil torténd vételének és eladasanak
részleteit a Partner Bank Ertékpapir Vételi Megbizasa szabélyozza. A Part-
ner Banknal torténé vagyonkezelés részleteit a Partner Bank Vagyonkeze-
|ési Megbizasa szabalyozza.

Befektetési tanacsadas

A Partner Bank és a Bankkal egylttm(ikodd pénzugyi szolgaltatok a 2018.
évi Ertékpapir-fellgyeleti torvény (WAG 2018) 50. és 53. 88-a értelmé-
ben nem fliggetlen befektetési tanacsadast nydjtanak. Ha a befektetési
tanacsadas kivételesen fliggetlendl térténne, a pénzforgalmi szolgaltato
kalon tajékoztatja Ont errdl.

A befektetési tanacsadas kulénb6z6 pénzugyi eszkdzok atfogd elemzésén
alapul. A termékpaletta a Bankkal nem szoros kapcsolatban allo, kivalas-
ztott szolgaltatok befektetési alapjainak, ETF-jeinek, részvényeinek, kot-
vényeinek stb. széles valasztékat foglalja magaba. Kulon megallapodas
hianyaban nem kinalunk rendszeres megfelel6ség-értékelést az ajanlott
pénzigyi eszkdzokhoz.

A befektetési tanacsadas keretében vagy vagyonkezelés megkotése ese-
tén a Bank az Ertékpapir felugyeleti torvény (WAG 2018) rendelkezései

értelmében informaciokat gydjt az Ugyfelektél azok bizonyos pénzu-
gyi eszkdzokkel és szolgdltatasokkal kapcsolatos Ugyleteire vonatkozo
ismereteirdl, tapasztalatairol, befektetési céljairél, pénzigyi viszonyairdl,
veszteség elviselésérdl és kockazati toleranciajarél.

Ezek az informacidk azért sziikségesek, hogy az Gigyfelek részére a szamu-
kra megfelel§ pénzeszkozt, vagy értékpapirral kapcsolatos szolgéltatast
- példaul egy befektetési stratégiat - lehessen ajanlani. Ha a Bank nem
kapja meg ezeket az informaciokat, sem befektetési tandcsadast, sem va-
gyonkezelést nem végezhet.

Tanacsadasmentes ligylet

Tanacsadasmentes lgyleteknél a Partner Bank megvizsgalja, hogy az Ggy-
fél befektetési dontése megfelel-e az illetd ismereteinek és tapasztalatai-
nak. Ha a pénzeszkéz nem felel meg a befektet6 ismereteinek és tapasz-
talatanak, akkor a Partner Bankill. az Ggyféllel kapcsolatban levé pénzigyi
szolgaltato figyelmezteti Ont a ,Nem-megfelel6ségre”.

Jelentéstételi kotelezettség az ligyfelek részére a nyujtott értékpapir
szolgaltatasrol

A Partner Bank Ugyfeleit megfelel formaban, tartés adathordozon tajé-
koztatja a szdmukra nyujtott szolgdltatasokrél. Befektetési tanacsadas
esetén az Ugyfél az Ggyletkotés soran nyilatkozatot kap a megadott ajan-
lasokhoz, kilonds tekintettel arra, hogy ezeket hogyan hoztak dsszhang-
ba a specidlis preferenciaival, céljaival és egyéb ismertetd jegyekkel. Va-
gyonkezelés esetén kilon megallapodas hianydban ezt a nyilatkozatot a
negyedéves beszamolok tartalmazzak.

A Partner Bank értékpapir Ugyfelei negyedévente, marcius 31-i, junius 30-
i, szeptember 30-i és december 31-i fordulénappal kapnak letéti kivona-
tot.

Azok az ugyfelek, akik igénybe veszik az Ugyfél-online szolgdltatast,
alapvetéen naponta lekérdezhetik az 6ket érdekld informacidkat. Ez a
varians felvaltja az Ugyfelek tajékoztatasanak kotelezettsége keretében a
fent felsorolt postai kikuldéseket.

Az Ugyfél a végrehajtott értékpapir-szolgaltatasokkal és a mellékszolgal-
tatasokkal kapcsolatos koéltségekrél, valamint adott esetben azoknak a
befektetés hozamara gyakorolt teljes hatasarél az értékpapirigylet meg-
kotése el6tt és utdlag teljes kimutatas formajaban egyarant kap tajékozta-
tas.

A Partner Bank panaszait kezeld panasziroda:
Panaszaival kérjuk forduljon:

Telefonszam:
Telefonszam:

0043.732.6965-121 vagy
0043.732.6965-407

E-mail: info@partnerbank.at
Fax: 0043.732 666767
Postacim: Goethestral3e 1a, A-4020 Linz

A panaszkezelés Partner Bankban torténd folyamatarél az interne-
ten olvashat részletesebb informaciékat: www.partnerbank.at.
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Megorzési szolgaltatas harmadik fél altal

Azokat az értékpapirokat, melyeket a Banknal az lgyfelek meg&rzésre
letétbe helyeznek - az értékpapirok szamara a lehetséges legma-
gasabb szintl védelem biztositdsa érdekében - tovabbitjak értékpapir-
megdrzésre szakosodott intézetekhez (Ugynevezett ,harmadik fél altal tel-
jesitett megd&rzési szolgaltatas”). Minden olyan karért, amelyet a harmadik
fél a jogszabalyok vétkes megszegésével vagy a hanyagsagaval okoz, a
Bank felel az érintett lgyféllel szemben. Ha az értékpapir-megdrzést egy
Ggyfél részére mint véllalkozé teljesiti, a Bank feleléssége csak a harmadik
megdrzést végzd fél kivalasztasara korlatozédik. Ha eléfordulna a gondos
kivalasztas ellenére, hogy a harmadik fél fizetésképtelen lesz, a Bank ko-
vetelheti a harmadik félnek megdrzésre atadott értékpapirok kiszolgalta-
tasat.

Csoportos értékmegdrzés

Azokat az értékpapirokat, melyeket a Banknal az lgyfelek meg&rzésre
letétbe helyeznek, mas Ugyfelek azonos értékpapirjaival egyutt 6rzik
(Ugynevezett ,csoportos értékmegdrzés”). Mivel minden egyes lgyfélnek
modjaban all (még a Bank ill. a harmadik meg6rzést végzd fél fizetéskép-
telensége esetén is) a csoportos értékérzésben meglevé részének kis-
zolgaltatasat kovetelni, a csoportos érték6rzés az tgyfelek részére sem-
milyen kilonleges kockazatot nem jelent.

Kulfoldi értékmegorzés

El6fordulhat, hogy értékpapirjait kulfoldi értékmegbrzé cégnél helyezi
letétbe, kilénosen, ha az az eurdpai gazdasagi térségen kivil esik. Ek-
kor annak az allamnak a jogi el8irasai vonatkoznak Onre, amelyben az
megd&rzést végzd cég telephelye van. Ezek a jogi el6irasok az Ausztridban
hatalyos el8irasoktél nagymértékben eltérhetnek, és nem feltétlendl biz-
tositjak ugyanazt a védelmi szintet.

Befektetési biztositas és befektetdi kartalanitas

A Partner Bank osztrak bankként korlatlanul a befektetési biztositasrol és
a befektetdi kartalanitasrol sz6lé osztrdk rendeletek ala tartozik. (ESAEG
és BWG) A Partner Bank tagja a Bankok és Bankarok Térvényes Biztositasi
Intézményének és a Bankok és Bankarok Befektetési Biztosité Kft.-jének
(Einlagensicherung der Banken und Bankiers GmbH). A tovabbiakban uta-
lunk a 88 9 ESAEG; 37a, 93 és 93a BWG a befektetési biztositasrél és a
befektet6i kartalanitasrol szl torvényi rendeleteire (kilondsképpen a §
10 ESAEG szerinti kivételekre), amelyeket kivansagra szivesen rendelke-
zésre bocsatunk.

Rogziteni kell tovabba, hogy a Partner Bank altal kezelt értékpapir-letétek
esetében Ugyfélvagyonrdl van szé. Ez azt jelenti, hogy a Bank semmilyen
formaban sem szerez tulajdonjogot az Ugyfelek részére meg6rzésre at-
vett értékpapirletétek felett.

Befektetési biztositas:

Természetes személyek befektetései (bankbetétek), melyeket pénzigyi
eszkdzok megszerzésére a bankra biztak) befekteténként 100.000,- eur6
maximalis 6sszegig biztositottak. Bizonyos esetekben (idében korlatozot-
tan fedezett betétek, § 12 ESAEG) a legmagasabb téritési 6sszeg 500.000,-
euro.

A nem természetes személyek befektetései 100.000,- eur6 6sszegig biz-
tositottak.

Egy olyan szamlan Iévd befektetések, amely felett kettd vagy tobb szemé-
ly kdzkereseti tarsasagként, betéti tarsasagként, polgari jogi tarsasagként
vagy ezen tarsasagi formaknak megfeleld tarsasag egy tagallam vagy egy
harmadik orszag jogai szerint rendelkezhetnek, a maximalis 6sszeg kis-
zamitdsanal 6sszevonasra kerllnek és egy befektetd befektetéseként ke-
zelik; ezugyanugy érvényes bankbetétekre és egyéb értékpapirtigyletekbdl
szarmazd kovetelésekre.

Befektetdi kartalanitas:

Az osztrak jog szerint az értékpapirokat a letétkezel& banknak vissza kell
adnia a befektetéknek.

Befektetdi kartalanitasbol szarmazé pénzkovetelések mind természetes
személyek mind nem természetes személyek esetében legfeljebb 20.000,-
euro 0sszegig biztositottak. Nem természetes személyek kovetelései ese-
tén fennall egy 10%-0s 6nrész.

Befektetési biztositas - befektetdi kartalanitas elhatarolasa:

Normal esetben mindenfajta befektetés / bankbetét, amely kamatoz6
vagy nem kamatoz6 szamlan (pl. bankbetétek lakossagi folydszamlan,
megtakaritasi szamlan, lekotott betéten stb.) hitelintézetnél jovairasra ke-
rul, a befektetési biztositas kategériaba esnek.

Ertékpapir elszamolasokbol szarmazoé visszafizetések (befolyd 6slszegek)
(osztalékok, értékesitési arbevételek, torlesztések/visszafizetések stb.)
szintén a befektetési biztositas kategériaba esnek, amennyiben a hitelin-
tézetnél vezetett kamatozd szamlan kerlinek jévairasra. Ha a visszafize-
tés ezzel szemben kozvetlentl nem kamatozé szamlara torténik, akkor az
Osszegek a befektetdi kartalanitas kategoriaba esnek.

Zalog- és visszatartasi jog

A Bank részére megd@rzésre atadott értékek felett a Bankot zalog- és viss-
zatartasi jog illeti meg a Banknak az tgyféllel szemben fennallé valamen-
nyi kdvetelése biztositasara. Az értékmegdrzést végzd harmadik felek az
altaluk 6rzésre atvett értékpapirok feletti zalogjogot az értékmegdrzést
végzd har- madik személy részére az értékmegdrzéssel kapcsolatos kove-
telések (kilonosen a letéti dijak) erejéig érvényesithetik.

Ertékesités

A Partner Bank professzionalis, 6nall6 pénzigyi szolgaltatokkal mikadik
egyltt az Eurépai Unio térségében és a vele hataros szomszédos orsza-
gokban, amelyek a mindenkori felligyeleti hatésagnal regisztraltak

A pénzugyi kozvetiték Uzletileg 6nallé és a Banktol fuggetlen vallalkoza-
sok.

A kozvetité nem jogosult joglgyleti kereskedésre és/vagy inkasszora a
Partner Bank nevében: a kozvetité a Megbizé pénzét - a Partner Bank-
nak torténd tovabbitas céljabol sem - nem jogosult atvenni. A Szerzédési
Feltételektdl és Altalanos Uzleti Feltételektdl eltéré bemutatas, illetve ké-
zileg tett kiegészitések, vagy valtoztatasok a Szerz&dési Feltételekhez nem
jogerések.

B) UGYFELEK BESOROLASA

A Partner Bank valamennyi Ugyfelét alapvetéen a magantgyfél
kategoriaba sorolja. Ezzel a Partner Bank maganugyfele a mindenkor
érvényes valtozat szerinti értékpapirtorvényben el6irt legmagasabb
szintl védelmi és gondoskodasi szintet élvezheti.

Kilén kérésre a professzionalis Ggyfélbesorolas lehetésége is fenn all

az ehhez szikséges feltételek mellett.

Professzionalis Ugyfél esetében a torvény, az értékpapir-lgyletek
magas szintl ismeretsége miatt, alacsonyabb szint( védelmet ir el6,
illetve professzionalis Ugyfél szerinti besorolas a befektetdi kartalanitasi
jogok részleges elvesztését vonhatja maga utan.

C) ERDEKELLENTET KEZELES
(Erdekellentétek kezelésére vonatkozé politika)

Erdekek (itkdzhetnek féleg az eltérd tevékenységi kor, eltérd értékpapir-
szolgaltatasok és a kapcsolt vallalatokkal folytatott egylttmikddés soran.
llyenek az alabbi kapcsolatokban Iéphetnek fel:

+ Ugyfél - értékpapir-szolgaltaté és kapcsolt vallalata kzott

* Ugyfél - Munkatars kézott

» Ugyfelek kozott

A cél a potencialis érdekellentét meghatarozasanal annak megitélése,
hogy a hitelintézet, munkatarsai, vagy a kapcsolt vallalatok ellenérzésén
keresztll az értékpapir-(mellék)szolgaltatas nydjtasan keresztil milyen
mértékben

* szerez az Ugyfél karara pénzlgyi elényt, vagy kerul el veszteséget (pén-
zlgyi elény),

* lesz oly médon érdekelt az Ugyfél részére nyujtott szolgaltatas eredmé-
nyeként az tgyfél altal lebonyolitott tgyletekben, amely nincs 6sszhang-
ban az Ugyfélnek az ehhez az eredményhez f(iz6d6 érdekeivel (eltérd ér-
dek),

« kap pénzligyi vagy egyéb csabitast arra, hogy egy Ugyfél vagy tgyfélcso-
port érdekeit mas lUgyfelek érdekei elé helyezze (csabitas),

* |ép be Ugyfélként ugyanabba az Ugyletbe (konkurencia-helyzet) vagy

* kap vagy kaphat a nyujtott szolgéltatassal dsszeflggésben az ezért szo-
kasos jutalékon vagy dijon felll harmadik személyektdl kedvezményes

juttatast (kedvezmények).

Minden hitelintézet koteles elkertilni a felismert lehetséges érdekel-
lentétet, és minden kordlmények kodzott az tgyfelek érdekei elsédleges
szem el6tt tartasaval iranyitani a tevékenységét. Iranyité tevékenységnek
mindsulnek egyebek kdzott a bizonyos informacidcsere hatékony meg-
akadalyozasara és ellendrzésére tett intézkedések, az egyes dolgozdk
mas teruleten dolgozoktodl vagy mas vallalati eredményektdl fliggetlen
javadalmazasa. A munkatarsak tevékenységére kihat6 szakszer(tlen be-
folyasolas megakadalyozasa és a dolgozdk kilon felugyelete a rendkivil
konfliktusveszélyes teriileteken. Az érdekellentét kezelését és fellgyele-
tét a vallalat egy erre szakosodott részlege (,Compliance-csoport”) latja
el kuldnleges intézkedések alkalmazasaval, melyek soran kulon eldirasok
vonatkoznak a flggetlenségre, a szervezésre és a viselkedésre.

A vallalati tevékenységek és teljesitmények

A Partner Bank és munkatarsai célja, hogy minden Uzleti kapcsolatuk-
ban a lehet6 legmagasabb szinvonalat tartsak és fejlesszék. A tdrvények
betartasaval folytatott Ugykezelés, gondossag, szakmaisag és kiulondsen
az Ugyfelek érdekét szem el6tt tartd eljaras, ezek a Bank el6irasai dolgo-
zo6ival szemben. Ehhez a jogszabalyi hattér csak a minimalis kovetelmény-
eket adja meg. Abban az esetben, ha egy munkatars megszegi a hatalyos
el6irasokat, szabalyzatokat vagy a Bank iranyelveit, fegyelmi kovetkezmé-
nyekkel szamolhat.

Ugyanakkor arra is kell itt utalni, hogy a Partner Bank — annak érdeké-
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ben, hogy Ugyfelei részére tovabbra is magasszint( szolgaltatasokat tud-
jon nydjtani elérhetd arakon — bizonyos fokig mérlegelni kényszerul az
Ugyfeleinek, és a vallalati tevékenységnek az érdekei kdzott.

Erdekellentét kezelés a Partner Banknal

A Partner Bank a 2018. évi Ertékpapir-feligyeleti torvény (WAG 2018),
valamint a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé rende-
lete (2016. aprilis 25.) alapjan egy iranyelvektdl mentes és flggetlen
megfelel&ségi irodat (,Compliance-részleg”) hozott létre az érdekellenté-
tek feligyeletére. A belsé informéacidkkal valé visszaélés és piaci mani-
pulacié megakadalyozasa mellett a ,Compliance-részleg” egyik kozponti
feladata, hogy felismerje és kezelje az érdekellentéteket, valamint hogy
folyamatosan felligyelje a Partner Bankban meghatarozott intézkedé-
seket, és szukség esetén adaptalja azokat.

A Partner Bank atfogban elemezte a lehetséges érdekkonfliktusokat.
Egyidejlleg folyamatos intézkedéseket tesznek bizonyos teruletek ill.
relevans személyek felllvizsgalatara, akiknek érdekei mas érdekekkel,
beleértve a Partner Bank érdekeit, Utkdzhetnek, és folyamatos intézke-
déseket tesznek az érdekitkdzések megakadalyozasra. Ha egy érdekel-
lentétet a Partner Bank altal meghatarozott szervezeti és igazgatastech-
nikai intézkedések ellenére nem lehet megakadalyozni, a Partner Bank
feladata, hogy ezt az érdekellentétet az lgyfél érdekében megoldja. Ez

a megoldas lehet az lUgyféllel szembeni érdekellentét kdzzététele vagy
valamely Ugylett6l valé tartézkodas. A Bank csak akkor él a kbzzététellel,
ha mas megoldas nincs.

A Bank - nagysaganak és szervezeti felépitésének megfelel6en - bizalmi
terlleteket hatdrozott meg, hogy megakadalyozza az informacidcserét
olyan személyek kozott, akiknek a tevékenysége érdekkonfliktushoz ve-
zethet. Amennyiben egyedi esetekben olyan elkertlhetetlen informacioc-
serére van szukség a meghatarozott tertletek kdzott, amely érdekutko-
zésre vezethetne, ezt a Compliance-felel6snek jelenteni kell, aki azutan
megteszi a megfeleld intézkedéseket. A bizalmi teruleteket folyamatosan
a bankon bellli szervezeti valtozasokhoz igazitjak.

A Bank munkatarsai és pénzugyi szolgaltatoi folyamatos oktatasban rés-
zesUlnek. Ezenkivil iranyelveket bocsatanak ki, amelyekben a munka-
tarsak és a pénzforgalmi szolgdltatok sajat Ugyleteit szabalyozzak, és
amelyek célja, hogy az Ugyfél és a Partner Bank munkatarsai, ill. pénzigyi
szolgaltatoi kozotti érdekellentétet elkertljék. A tajékoztatasban meg kell
adni, hogy milyen érdekkonfliktust hataroztak meg, amely ezen fellil az
érintett gazdasagi tevékenység szamara lényeges és az agazatban szo-
kasos, és ezért teljesen nem zarhat6 ki, valamint hogy milyen alapelvek
szerint kertljenek a kisebb ajandékok és meghivasok megitélésre.

Juttatasok és proviziok atvétele és engedélyezése

Elényok kozzététele nem fliggetlen befektetési tanacsadas esetén’:

A Partner Bank nem flggetlen tanacsadéként elénydkben részesilhet
harmadik személyekt6l2 vagy fizethet harmadik személyeknek - feltéve,
ha az el6ny

. Osszefligg az értékpapir-szolgaltatassal és mellékszolgaltatassal és
. a mindségjavitasi intézkedésekkel megfelel a befektetéknek.

A Partner Bank flggetlen befektetési tanacsadast nyujt tgyfeleinek ugy,
hogy a Bankkal nem szoros kapcsolatban allé harmadik termékszolgal-
tatok megfelel pénzigyi eszkdzeinek széles valasztékahoz valé hozzafé-
rést biztositja. Ezenkivil a Partner Bank hatékony online tgyfélszolgala-
tot biztosit Ugyfelei szdmara és azokban az orszagokban, ahol aktivan
tevékenykedik, a helyszinen rendelkezésre allé6 pénzlgyi szolgaltatokat
biztosit az Ugyfelei részére.

Elényok elfogadasa fliggetlen befektetési tanacsadas vagy portfolié
kezelés esetén:

Flggetlen befektetési tanacsadas és portfolié kezelés esetén harmadik
személyektdl szarmazé valamennyi juttatast kivétel nélkul az Ggyfeleknek
tovabbitjuk. A flggetlen befektetési tanacsadas keretén belll a Bankkal
nem szoros kapcsolatban allé harmadik termékszolgaltatok megfeleld
pénzugyi eszkozeinek széles valasztékahoz valé hozzaférést biztositjuk.

¢ Juttatasok a Partner Banknak:

Szerzési jutalék: A Partner Bank az lgyfélnek torténé befektetési alapok,
vagy strukturalt termékek kdzvetitése sordn a kibocsatétél, vagy harma-
dik féltdl részben jutalékot szerezhet a kibocsatasi dij csokkentése/enge-
dménye formajaban. Ebbdl a kdzvetité szabalyszerlien tevékenységéért
egy egyszeri ellentételezési hozzajarulasban részesul. (Iasd lent)

Allomanyi jutalék (folyamatos):
A Partner Bank a befektetési alapok vagy strukturdlt termékek tgyfél

részére torténd kozvetitésénél esetenként iddaranyos ellentételezést
kap a kibocsatotol vagy harmadik személyektdl (allomanyi jutalék). Ezt az
idéaranyos javadalmazast a meg6rzésre atvett tulajdonrész szazalékos
aranyaban szamitjak ki, és fligg a kibocsatotol és a pénzigyi eszkoz faj-
tajatol. Elé6fordulhat, hogy a Partner Bank a kibocsatotol, vagy harmadik
féltdl a jegyzésnél a teljesitett szolgaltatasaiért egy egyszeri juttatasban -
akar arengedmény formajaban is - részesul. A pénzigyi szolgaltat6 ebbdl
a juttatasbdl a szolgaltatasaért egy egyszeri aranyos ellentételezésként
részesllhet. Vagyonkezelés esetén a harmadik személyektdl szarmazé
valamennyi juttatast kivétel nélkul az tgyfeleknek tovabbitjuk. A javadal-
mazas megszerzése biztositja a Partner Bank részére a szolgaltatasnyuj-
tasi infrastruktura kiépitését és tovabbfejlesztését.

* A Partner Banknal alkalmazott munkatarsaknak: A Partner
Banknal alkalmazott munkatarsak bérezési rendszere tartalmazhat
egy varialhato bérezési részt, amelyet a bevétel és az Ugyfelek leté-
teinek volumene, mennyisége befolyasol.

*  Apénziigyiszolgaltatéknak fizetett jutalékok: A pénzigyiszolgal-
tatd a Partner Banktol jutalékot kap a tevékenységéért. Ehhez a pén-
zUgyi szolgaltatd az altala kdzvetitett pénzigyi eszkdzokért a Partner
Bank altal az tGgyféltél bevont kozvetit6i jutalékot, vagy ennek egy
részét kapja meg. A kdzvetitéi jutalék nagysaga nem haladhatja meg
az azsiét, amelyet a kibocsaté a mindenkori értékesitési prospek-
tusdban kimutat. A tovabbiakban a pénzlgyi szolgaltatd a tevéke-
nységéért javadalmazasban részesul mind a kibocsatotol, mind a
harmadik féltél az altaluk a Partner Bank részére fizetett id6aranyos
jutalékbdl, vagy annak egy részét kozvetlenul a Partner Banktél kapja
meg. Ennek a konkrét 6sszege flgg a kibocsatotol és a pénziigyi esz-
koz fajtajatol. Meghatarozott pénzugyi eszk6zok esetén a Bank altal
beszedett dijak és koltségek (pl. vételi dij/azsio, értékpapirkoltség,
stb.) egy része a pénzlgyi szolgdltatd javara tovabbitasra kertlhet.

A vagyonkezelések kdzvetitéséért a pénzigyi szolgéltatd egy részt
kap a kozvetitési, vagy alap kozvetitési dij ill. a menedzsmentdij egy
részét is megkaphatja idéaranyos javadalmazas cimén. A kozvetitd
a kozvetitett vagyonkezelésért részesedést kap az eljaras és dijabdl,
ill. a kezelési dijbél is adhaté szamara részesedés idéaranyos di-
jazasként.Az azsiot/ a kozvetitési, dijat a Partner Bank az Ggyféltol
vonja be. Az azsi6 mértéke a mindenkori prospektusbdl kivehetd.
A pénzigyi szolgaltatoé részére torténd jutalék kifizetés lehet6vé tes-
zi a pénzlgyi szolgdltatdnak a szolgaltatasnyujtdsahoz szikséges
infrastruktura kiépitését.

. Dologi juttatasok: A Partner Bank kisebb meghivasokat és ajandé-
kokat kap és nyujt, példaul termékkel kapcsolatos tovabbképzések
vagy az Ugyleteknél szokasos juttatdsok formdjaban (pl. meghivasok
kulturalis rendezvényekre, Uzleti ebédek szokasos éttermekben).

A dologi juttatdasok  nagysaga, amelyet a  Partner
Bank kap, fligg a mindenkori termék kibocsatojatol.
A pénzigyi szolgdltatoknak szélé meghivasok és ajandé-

kok megitélése mindségi és mennyiségi alkotorészek fugg-
vénye mint pl. az Osszbevétel, a szolgaltatdsok mindsége, az
Ugyfelek kezelése, a képzettségi szint és a képzési szandék.
A kisebb meghivasok és ajandékok nagysaga, amelyet a Partner
Bank kap vagy nyujt, esetenként nem haladhatja meg az 500 eurot,
melynél a meghivasok és ajandékok évente a szokasos rendszeres-
ség mértékét nem haladhatjak meg vagy nem valhatnak tartéssa.

+ Az lUgyfél a www.fma.gv.at cim( honlapon a ,Verbraucher & Anle-
ger”, ,Marktublicher Entgelte” cimszé alatt informalédhat a piacon
megszokott dijazas nagysagarol. Ezek az Osztrak Gazdasagi Kamara
Pénzlgyi SzolgaltatékTtorvényes Erdekképviselete altal kertltek ér-
vényesitésre és az FMA ajanlasat mutatjak.

Az Erdekellentét szabalyzat betartasat a Compliance-hivatalnok fe-
lGgyeli és a bels6 ellendrzés ellen6rzi.

Az Erdekellentét szabalyzat 6sszefoglalasaval a WAG 2018 jogsz-
abalyi rendelkezései, valamint a Bizottsag (EU) 2017/565 felhatal-
mazason alapulé rendelete (2016. aprilis 25.) kertl megvaldsitasra,
amelyek az tgyfél érdekellentét kezelésrél valo tajékoztatasara, va-
lamint az el6nyok kozzétételének leirasara vonatkoznak.

'El6ényok: EI6nyt jelentenek a dijak, a jutalékok (pl. allomanyi jutalékok) és mas pénzlgyi és nem pénzlgyi elényok.
2Harmadik személyek: Kibocsatok, termékszolgaltatdk, értekesitési partnerek.
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D) A PARTNER BANK ALAPELVEI A MEGBIZASOK VEGREHAJTASAT ILLETOEN
(VEGREHAJTASI POLITIKA)

Az Ugyfelek és befektetdk érdekeinek védelme érdekében a Partner Bank tajékoztatét adott ki végrehajtasi iranyelveirél. Ezeket az iranyelveket a Part-
ner Bank az tgyfelei érdekében alkotta meg, és leirjak a Partner Banknal teljesitett értékpapir-tgyletek végrehajtasanak Iényeges folyamatait.

A Partner Bank lgyleti modellje

Az Ugyfél a Partner Bankot megbizhatja egyedi értékpapirok vasarlasa-
val, vagy vagyonkezeléssel, amelynél a Partner Bank Uzleti tevékenysége a
standard vagyonkezelésre terjed ki. A Partner Banknal a magan ugyfelek
a jellemz6 befekteték. A Partner Bank jelenleg kozvetlen kapcsolat hianya-
ban nem maga jelenik meg a té6zsdén, hanem igénybe veszi a nemzetkozi
piacokon tevékenykedd Uzleti partnerei szolgaltatasait.

I. Az tigyfélrendelkezések els6bbsége

1. A vételi vagy eladasi megbizasok teljesitésénél a Partner Bank tgyfelei
rendelkezéseit hajtja végre. Az Ugyfél rendelekezése mindennél elébbre
valé.

2. Felhivjak az Ugyfél figyelmét arra, hogy rendelkezése az alabb megfo-
galmazott alapelvek alkalmazasat gatolhatja és a rendelkezés megakada-
lyozhatja a Partner Bank-ot abban, hogy az Gigyfél részére a lehetd legjobb
eredmeényt érje el.

1. Ugyféltél kapott meghizasok

1. Megbizasok fajtai / ar- vagy arfolyamlimit

A megbizasokat a ,LegkedvezObb megbizas / Piaci megbizas" szabvany
szerint bonyolitjdk le. Ez azt jelenti, hogy a Partner Bank az ar- vagy arfo-
lyamlimitet nem veszi figyelembe és az lgyfél a tranzakcié idépontjaban
elérhet6 arfolyamot elfogadja. Ezaltal a befektetéshez szlikséges 6sszeg /
az eladas hozama bizonytalanna valik.

2. Megbizasok tovabbitasa

A megbizasokat elvben még aznap tovabbitjdk - feltéve, hogy délel6tt
10.00 o6raig bekertltek a hazon bellli rendszerbe és a megbizasi- ill.
fedezetellendrzés megtortént.

3. Rendszerkiesés és mas események

Elére nem lathatd események esetén (pl. rendszerkiesések) a Partner
Bank rakényszertlhet mas megbizasi végrehajtasi méd valasztasara, mint
ahogy azt a Best Execution Szabdlyzatban (Best Execution Policy) rogzi-
tették. A Partner Bank ezekben az esetekben is torekszik a legjobb végre-
hajtasra.

111. Befektetési alapok

A WAG 2018 62. § 2. bek. szerint a Best Execution Szabalyzatunkat nem
alkalmazzuk befektetési alapok, ingatlan befektetési alapok és kulfoldi
tékebefektetési lapok részesedéseinek kiadasara és visszavonasara.

IV. Teljesités a szabalyozott piacon kivil vagy a multilateralis keres-
kedelmi rendszer keretében

Ha az értékpapirokkal nem keresked6 helyen vagy OTF-en kereskednek,
a megbizas végrehajtasa szabalyozott piacon kivil, pl. tézsdén kivu-
li kereskedelemben torténhet. Ez utébbihoz az ugyfél kulon kifejezett
hozzéjaruldsa szikséges, egy megallapodas formajaban, melyben a tény
megfeleléen kozlésre és alairas altal elfogadasra kerdl.

V. Kézlés az ligyfél-megbizasok dsszevezetésérdl

A Partner Bank csak akkor dolgozza fel Gigyfelei megbizasait csoportosan,
ha nem vérhatd, hogy a megbizasok 6sszevezetése valamelyik Ugyfélre
nézve hatranyos lehet.

VI. Teljesités a bank sajat allomanyabél

El6fordulhat, hogy megbizasok bizonyos részei a 5-os pontban feltlinte-
tett tablazattol eltéréen nem az ott meghatarozott teljesitési Gtvonalon
kerllnek teljesitésre, hanem a Partner Bank-on keresztul mint kdzvetlen
értékesité kerilnek teljesitésre. Ezen Ugyletben a bank Ugyfeleitdl, mint
vevd pénzlgyi eszkdzoket vesz at, és mint értékesitd adja tovabb. Ezen
folyamatban az értékesitéskori tézsdei zar6 arfolyam vagy a lehetséges
teljesitési helyeken adott napon elérhetd lehetd legkedvezébb vételi és
eladasi arfolyam kertl megallapitasra. A végrehajtasi arfolyam napja az
a datum lesz, amikor a megbizas a banki belsd feldolgozast kévetden az
értékpapir osztalyra kerul teljesités céljabol.

VII. Megbizasok legkedvezdbb teljesitésének alapelvei

1. A legkedvezdbb teljesités kritériumai

A vagyonkezelés és az értékpapirok vétele és eladasa keretében kapott
Ugyleti megbizasokat az alabbi alapelvek figyelembevételével teljesitik:

. arfolyam/ar és koltségek
. kapcsolat min&sége

Maganugyfelek esetén a megbizas 0sszes koltsége az egyetlen iranyadé
kritérium a legkedvez6bb teljesitési hely meghatarozasanal. Az dsszes
koltség magaba foglalja a pénzeszkdz arfolyamat/arat és az lgyfelet
terhel6 valamennyi olyan kiadast, amely a megbizas teljesitésével kozve-
tlenul 6sszefliggésben all, beleértve a teljesitési hely dijat, a clearing- és le-
bonyolitasi dijakat, a raktarozasi hely valtoztatasanak kéltségeit, valamint
minden a megbizas teljesitésébe bevont harmadik fél részére fizetendd
egyéb dijat.

2. Pénzeszkoz-kategéridk
A Partner Bank Ugyfelei a Partner Bankon keresztll pénzigyi eszkdzoket
rendelhetnek meg, melyek az aladbbi kategoériak valamelyikébe tartoznak,

részvények és hasonlé részesedési értékpapirok

Kétvények és hasonlo kovetelési értékpapirok

Tézsdén kereskedett alapok (Exchange Traded Funds - ETF)
Strukturalt értékpapirok és adéssagtermékek

Certifikatok

Opciods jegyek

A termékcsoportok részletes magyarazatat megtalalja az Ugyféltajé-
koztatd itt kovetkezd E) pontjaban ,Az értékpapir-Ugyletek esélyei és
kockazatai” cimen.

3. Ervényesség hatalya

A teljesitési iranyelvek kielégitik a maganugyfelek részére nydjtando leg-

magasabb szintl védelemre vonatkozé garancidk jogszabdlyi el8irasait.

A Partner Bank a professzionalis Ugyfelek részére is a fenti irdnyelveket

alkalmazza, és nem ad ki részikre kulén irdanyelveket.

A jelen iranyelvben megfogalmazott teljesitési alapelvek hatalya nem ter-

jed ki

. egyes meghatarozott pénzeszkdzdkre, melyeket fix aron lehet a
Partner Banktél megvasarolni, ill. a Partner Banknal eladni (Fix aras
tgyletek),

. a befektetési Alapok részjegyeinek kibocsatasara és visszavasarlasa-
ra belféldi befektetési és ingatlan-alapok, valamint olyan kulféldi
t6kebefektetési alapok esetén, melyek értékesitése engedélyezett,
amennyiben ez a letétvezet6 bankon keresztul torténik.

4. A legkedvezdbb teljesitési helyek meghatarozasa

A Partner Bank a teljesitési helyeket a fenti kritériumok alapjan értékeli, és
a teljesités mindenkori helyét a 2. pontban felsorolt pénzeszkoz-kategor-
iak vonatkozasaban az 5. pontban leirtak szerint hatarozza meg. Emiss-
ziok jegyzési megbizasait altaldban a kibocsatéhoz, az emisszi6é vezet6
cégéhez vagy a kibocsaté altal meghatarozott emisszidés konzorcium egy
tagjahoz tovabbitjak teljesitésre. Eladasok teljesitésénél figyelembe ves-
zik az 6sszhozam mellett a teljesités helyének azt a sajatossagat, hogy az
Ugylet a letéti/raktarozasi hely valtasa nélkul lebonyolithaté legyen. Ha ez
nem lehetséges, akkor az alabbi tablazat szerint jarnak el.
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5. A teljesitési utvonal meghatarozasa megbizasi csoportok szerint

Pénzeszkéz / Ertékpapir Teljesitési hely

A Partner Bank lizleti partnerein keresztil

Ausztriai részvények és hasonlo részesedési értékpapirok

Xetra Wien, vagy t6zsdén kivul

ViTrade / RBI / Baader Bank/ Interactive Brokers

Kulfoldi részvények (USA és Németorszag)

Xetra Frankfurt / Parkettbdrse / NYSE / AMEX/
NASDAQ / NYSE ARCA

ViTrade / RBI / Baader Bank/ Interactive
Brokers

Kulfoldi részvények (Eurépa fennmarado része) Hazai t6zsdék

Hauck & Aufhauser / ViTrade / RBI / Baader Bank /
Interactive Brokers

Kulfoldi részvények (Kanada, Hongkong, Japan) Hazai t6zsdék

Hauck & Aufhauser / ViTrade / RBI / Baader Bank /
Interactive Brokers

Tézsdén kereskedett alapok (Exchange Traded Funds - ETF) Xetra Frankfurt

Baader Bank / ViTrade / RBI

Osztrak kotvények

Tézsdei vagy tézsdén kivili

osztrak nagybankok / ViTrade / Hauck u. Aufhau-
ser / RBI/ Interactive Brokers

Nemzetkozi kotvények

Tézsdei vagy tézsdén kivuli

Hauck & Aufhduser / ViTrade / RBI / Interac-
tive Brokers

Certifikatok, opcios jegyek
(0TQ)

Euwax Stuttgart / Scoach / Frankfurter
Hataridds és certifikat tézsde / kibocsato

Vitrade / RBI / Interactive Brokers / Baader Bank

Hazai tézsde: az a tézsde, amelynek gazdasagi kornyezetében a kibocsatd f6 kdzpontja és/vagy székhelye talalhaté. Kivételes esetekben az tgyfél
érdekei megkovetelhetik a teljesitési Utvonaltél valo eltérést (pl. rendszerleallds, minimum cimletezés szabalyozasai, vagy olyan meglévé allomany
miatt, amely értékpapir beszolgaltatasbdl keletkezett). A fentiekben nem felsorolt tézsdére ill. termékekre vonatkoz6 megbizasok teljesitésére
lehet8ség szerint kerull sor. Amennyiben a végrehajtas nem lehetséges, gy ennek tudomasul vételét kdvetéen az Ggyfelet haladéktalanul értesitik.

Eltérd, kifejezett ligyfélutasitas esetén a megbizas ezen utasitas alapjan keriil végrehajtasra.
A mindenkor aktualis végrehajtasi politika a bank internetes oldalan talalhaté: www.partnerbank.at

6. A teljesités min6ségére vonatkoz6 informaciék
https://www.partnerbank.at/hu/torveny-altal-eloirt-informaciok

E) AZ ERTEKPAPIR-UGYLETEK ESELYEI ES KOCKAZATAI A 2018-AS
ERTEKPAPIRTORVENY SZERINT

El6zetes megjegyzés

Az alabbiakban leirjuk a kiilonb6z8 befektetési termékeket és a hozzajuk
fiz6d6 esélyeket és kockazatokat.

Kockazat alatt értjuk a befektetett téke elvart hozamanak el nem érését
és/vagy a veszteségeket akar a befektetett téke teljes elvesztéséig is, me-
lynél ez a kockdzat magabdl a termékbdl, a piacokbdl vagy a kibocsaté
altal adédhat.

Ezeket a kockazatokat nem mindig lehet el6re latni, ezért az alabbi bemu-
tatas nem tekinthet6 teljes korlinek.

Minden egyes egyedi esettd| fligg azonban a termék kibocsatéjanak bo-
nitdsabol adodd kockazat, amelyet a befektetének kulondsen ajanlott fi-
gyelembe venni.

A befektetési termékek leirasa a legszokasosabb termékjellemz&ket tar-
talmazza. Mindig dontd jelent8ségl azonban a konkrét termék kialakita-
sa. Az alabbi leirdas nem helyettesitheti a konkrét termék alapos megyvizs-
gdalasat a befektet6 részérdl:

. vallalat alapvetd adatairdl

. a vallalat szakmai hovatartozasa és piaci helyzetérdl

. a vallalati tartds fejlédésérdl (vallalati stratégia, novekedés, mérleg)

. a részvény muszaki elemzésérol

. a részvény kiértékelésérél a részvény arfolyam-nyereség-aranya
alapjan (a szakmai atlag viszonyaban)

. Rating (Besorolas)/elemz8i besorolas

. kockazatmanagement.

Ezen indikatorok szerinti értékelés nem a mar eleve el6re meghatarozott
mérlegelések szerint torténik, hanem egy mozgd rendszer formajaban a
vallalat piaci helyzetétdl és pozicionalasatol fuggden.

Megadott kockazatbesorolas

Minden egyes vagyonkezelési termékre vagy pénzeszkdzre megadott
kockazatbesorolas tajékoztatast ad a kapott értékek érzékenységérol és a
kovetkez8kben megvilagitott befektetési kockazatok kifejlettségérol.

1. Altalanos befektetési kockazatok

Devizakockazat

Amennyiben kulfoldi devizat valasztanak, az lgylet hozama, ill. arfoly-
amanak alakulasa nemcsak az értékpapir kulfoéldi piaci hozamatél fugg,
hanem erésen fugg a kilféldi deviza atvaltasi arfolyamanak a befektetd
bazisdevizajara (pl. eurd) vonatkoztatott alakuldsatol is. Az atvaltasi arfo-
lyam valtozasa a befektetés hozamat vagy arfolyamat alaposan novelheti
vagy csOkkentheti.

Transzfer kockazat
Kulféldi vonatkozasu tgyleteknél (pl. kilféldi adés) az - a mindenkori ors-

zagtol fuggd - a potldlagos kockazat all fenn, hogy politikai vagy devizajogi
intézkedések megakadalyozzak vagy megnehezitik a befektetés realiza-
|4sat. Tovabba problémak Iéphetnek fel a megbizas teljesitése kordl is.
Kalfoéldi devizatigyleteknél az ilyen jellegl intézkedések oda vezethetnek,
hogy a kulféldi deviza elveszti szabadon konvertalhaté jellegét.

Orszagkockazat

Az orszagkockazat egy allam bonitdsdnak kockazata (fizetési képesség).
Ha az érintett allam politikai vagy gazdasagi kockazatot jelent, ennek ne-
gativ kihatasa lehet valamennyi, az ebben az orszagban letelepedett part-
nerre nézve.

Likviditasi kockazat

Annak lehet8ségét nevezik piacképességnek (likviditasnak), ha egy befek-
tetést barmikor redlis piaci aron lehet megvasarolni, eladni, vagy lebon-
yolitani. Likvid piacrél akkor beszélink, ha egy befekteté az értékpapirjait
forgatni tudja anélkul, hogy egy atlagosnal nagyobb megbizas (a piacon
szokasos forgalom volumenéhez mérve) érezheté arfolyam-ingadozash-
0z vezetne és nem vagy csak egy Iényegesen megvaltozott arfolyamszin-
ten lenne lebonyolithat6.

Bonitasi- és kibocsatéi kockazat

Bonitasi kockazaton értjuk a partner fizetéképtelenségének veszélyét, ez
azt jelenti kotelezettségei mint osztalékfizetés, kamatfizetés, torlesztés,
stb. hataridére torténé teljesitésének képtelenséget vagy a teljesités vé-
gérvényes lehetetlenulését. Alternativ fogalmak a bonitasi kockazatra az
adds- vagy a kibocsato-kockazat. Ezt a kockazatot az ugynevezett , besoro-
lasok” segitségével lehet megbecsulni. A kockazati besorolas egy értéke-
|ési skala a kibocsatok bonitasanak megitélésére. A kockazati besorolast
besorolasi Ugynokségek készitik el, melyben megbecsulik a bonitasi- és
orszagkockazatot is. A besorolasi skala ,AAA"-t6l (a legjobb bonitas) ,D"-ig
terjed (a legrosszabb bonitas).

Kamatkockazat

A kamatkockdzat a piaci kamatszint jov6beni megvaltozasanak
lehet6ségébdl adodik. A ndvekvé piaci kamatszint a fix kamatozasu kotvé-
nyek futamideje alatt arfolyamveszteségre vezet, a csokkend kamatszint
arfolyamnyereségre vezet.

Arfolyamkockazat

Arfolyamkockazaton értjik az egyes befektetések arfolyamanak lehet-
séges ingadozasait. Az arfolyamkockazat kotelezettségvallalasi Ugyletek
esetében (pl. hatarid6s devizaligyletek, hataridés kotések, opcidk kotése)
szUkségessé teszi a felar (Marzs) alkalmazasat, amelyek az 6sszeget nove-
lik, azaz a likviditast lekotik.

A téke teljes elvesztésének kockazata
Ateljes tékeveszteség kockazata alatt azt a kockazatot értjik, hogy egy be-
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fektetés teljes értékét elveszti, pl. konstrukcidja miatt hataridés jogként. A
téke teljes elvesztése akkor Iéphet fel, ha az értékpapir kibocsatoja gaz-
dasagi vagy jogi okokbdl nem képes fizetési kotelezettségeit teljesitésére
(fizetésképtelenség, kibocsatéi kockazat).

Ertékpapirok hitelre torténd vétele

Az értékpapirok hitelre torténd vétele fokozott kockazattal jar. A felvett
hitelt a befektetés sikerétdl fuggetlenul vissza kell fizetni. Ezen kivul a hitel
koltségei csékkentik a hozamot.

Garanciak

A garancia fogalmat tobb, kilonbozé jelentésben lehet hasznalni. Egy-
részt értik alatta a kibocsato altal a kulonb6zé harmadik személyek rés-
zére adott hozzdjarulast, amellyel e harmadik személyekkel a kibocsato
altal vallalt kotelezettségek teljesitését biztositja. Masrészt értik alatta a
kibocsatoé Altal adott hozzajarulast magat arra, hogy egy meghatarozott
szolgaltatast bizonyos, a kibocsatoé kotelezettségvallaldsanak nagysagara
kihatd mutatok alakulasatol fuggetlendl nydjtson. Garancidk vonatkozhat-
nak ezen kivul a legktlonb6zébb egyéb korulményekre is.

A tékegaranciak szokas szerint csak a futamid6 végéig (torlesztésig) érvé-
nyesek, ezért a futamidé alatt arfolyam ingadozasok (arfolyamvesztesé-
gek) [éphetnek fel. A tékegarancia minésége alapvetden a garancianyujto
bonitasatol fugg.

Adézasi szempontok

A kulonb6z6 befektetések altalanos ad6zasi szempontjairél a bank ill. a
pénzlgyi szolgdltato kizarolag kotelezettség nélkuli kijelentést tehet. A be-
fektetések kihatasainak megitélését az egyes személyek ad6zasi helyzetét
illetéen az adétanacsadoval kozésen kell végezni.

Tézsdei kockazatok, kiilondsen a periférialis piacokon

(pl. Kelet-Eurépa, Latinamerika, stb.)

A periférialis piacokkal rendelkezé t6zsdék nagyobb részén nincs kozve-
tlen kapcsolat, azaz az 6sszes megbizast telefonon kell tovabbitani. Ez
hibakat, ill. idébeli elcstszasokat okozhat.

Egyes periféridlis részvénypiacokon alapvetéen nem lehetséges korlato-
zott vételi és eladasi megbizasokat adni. A korlatozott megbizasokat ezért
csak a helyszini broker megfelelé telefoni visszakérdezése utan adhatjak
ki s ez id6beli elcsliszasokra vezethet. Az is lehet, hogy ezeket a limiteket
egyaltalan nem teljesitik.

Egyes periféridlis értéktézsdéken nehéz a folyamatosan friss arfolyamok
beszerzése, ami altal megnehezil a meglevé Ugyfélpoziciok tényleges ér-
tékének megallapitasa.

Ha egy kereskedelmi jegyzést egy tézsde ledllit eléfordulhat, hogy eze-
knek az értékpapiroknak az adott t6zsdén torténd eladasa tobbet nem
lesz lehetséges. Egy masik tézsdére torténd atvitellk is problémas lehet.

Egyes periférialis értéktézsdéken a nyitvatartasi id6 messze nem egyez-
nek meg a nyugat-eurépai szokasoknak. A napi két- vagy haromoras rovid
tézsdei nyitvatartasok szlk keresztmetszetekhez, ill. a részvénymegbiza-
sok nem teljesitéséhez vezethetnek.

2. Kotvények / adéssaglevelek / életjaradékok

Meghatarozas

A kotvények (= adoslevelek, életjaradékok) olyan értékpapirok, amelyek
kiallitéja (= az ados, kibocsatd) a tulajdonossal (= hitelezdvel, vevével)
szemben a kapott t6ke kamatostul torténd visszafizetése ellenében kote-
lezettséget vallal a kotvény feltételek mellett. A szorosabb értelemben vett
kotvények mellett Iéteznek adoslevelek is, amelyek a fenti jellemz&ktél és
az itt kovetkezd leirastol lényegesen eltérnek. Kiléndsen utalni kell itt a
Jstrukturdlt termékek” szakaszban lefrt addssagleirasra. Pontosan ezen a
tertleten érvényes ezért, hogy nem a kotvény vagy adéslevél megjeldlés
a mérvado a termékspecifikus kockazat tekintetében, hanem a termék
konkrét kialakitasa.

Kotvények vételekor darabkamatok kerulnek felszamolasra. A dara-
bkamatok megszaporodott kamatigényeknek felelnek meg, melyeket egy
kamatvisel6 kotvényes vevdje fizet az eladonak.

Hozam

Egy kétvény hozama a téke kamatozasabdl és a vételi és az elérhetd ela-
dasi/torlesztési arfolyam koézotti mindenkori kiilénbségbdl tevédik ssze.
A hozamot ezért csak arra az esetre lehet elére megadni, amikor a kotvé-
ny a torlesztésig tart. Valtozd kamatozasu koétvények esetére nem lehet
hozambecslést adni. A hozamra mértékadd Osszehasonlitd szamként a
hozamot (a végsé lejaratra esedékesen) hasznaljak, amelyet nemzetko-
zileg szokasos mutatok mellett szamitanak ki. Ha egy hozamot a kotvé-
nyeknél szokasos futamid6é mellett a szokasos hozamoknal magasabb
kamatot kinal, ennek kulonos okanak kell lennie, pl. magasabb bonitasi
kockazatnak.

A torlesztés eladasakor elérhetd eladasi ar bizonytalan, a hozam ma-
gasabb vagy alacsonyabb lehet, mint az eredetileg szamitott kama-
thozam. A hozam szamitasakor a koltségterhelést is figyelembe kell venni.

Bonitasi kockazat

Fennall az a kockazat, hogy az adoés a kotelezettségeit nem vagy csak rész-
legesen teljesiti, példaul fizetésképtelenné valik. A befektetési dontésben
ezért az adds bonitasat is figyelembe kell venni . Az adés bonitasanak
megitélésére jol utal egy flggetlen besoroldsi Ugyndkség altal készitett

Ugynevezett rating (= az addés bonitasanak megitélése). A besorolasi ska-
lan ,AAA"ll. ,Aaa" jelenti a legjobb bonitast (pl. az osztrak allampapirokat),
és minél rosszabb a rating (pl. B- vagy C-rating), annal magasabb a boni-
tasi kockazat - annal magasabb is valészinlleg az értékpapir kamatterhe
(kockazati prémiuma) az adds novelt bukasi kockazata (bonitasi kockaza-
ta) és koltségei mellett.

BBB vagy magasabb szintl ratinggel mindsitett befektetéseket ,Invest-
ment grade”-nek neveznek.

Arfolyamkockazat

Ha a kotvény a futamid6 végéig életben marad, az ugyfél a torlesztéskor
megkapja a kotvényfeltételekben megigért térlesztési hozamot. Ebben az
Osszeflggésben tekintetbe kell venni - amennyiben az emissziés feltét-
elekben igy adtak meg - a kibocsato részérdl torténd idé el6tti felmondas
kockazatat.

Afutamid6 vége el6tti eladas esetében a piaci arat (piaci arfolyamot) lehet
megkapni. Ezt a kereslet és kinalat torvényei iranyitjak, melyeket egye-
bek kozt az aktudlis kamatszint befolydsol. Ha példaul fix kamatozasu
kotvények arfolyama esik, ha az 6sszehasonlité futamiddre vett hataridés
kamatok emelkednek, forditva a kétvény értéke né, ha az 6sszehasonlité
futamiddre vett hataridés kamatok esnek.

Az ad6s bonitasanak valtozasa is kihathat a kotvény arfolyamara.

Valtozé kamatozasu kotvények esetében, ha a kamatgorbe laposodik
vagy lapos, a kotvény arfolyamkockazata, amelynek a kamatai a tékepiaci
kamatokhoz igazodnak, lényegesen magasabbak, mint azoknal a kotvé-
nyeknél, amelyek kamatozasa a pénzpiaci kamatlabak nagysagatol fugg.
A kétvény arfolyamvaltozdsanak a kamatszint véltozasara adott valasza
mértékét a ,Duration” mutatészam irja le. A Duration fugg a kdtvény még
hatralevd futamidejétél. Minél nagyobb a Duration, annal erésebben hat-
nak ki az altalanos kamatszint valtozasai az arfolyamokra, akar pozitiv,
akar negativ értelemben.

Likviditasi kockazat

A kotvények piacképessége tobb tényezétdl fugg, pl. az emisszids
volumentdl, a hatralevé futamidétdl, a tézsdei szokvanyoktdl, a piaci
helyzettdl. A kdtvényt ezért csak nehezen vagy egyaltalan nem lehet eli-
degeniteni, és az ilyen esetben a kotvényt a torlesztésig meg kell tartani.

Koétvényugyletek

A kotvénylgyletek a tézsdén vagy tézsdén kivul kotik. A Bank rend szerint
bizonyos kotvények esetében kérelemre megad vételi és eladasi arfoly-
amokat. A kereskedésben valo részvételi képesség azonban nem kove-
telmény.

Azoknal a kotvényeknél, melyekkel csak a tézsdén kereskednek, a tézsdén
kialakul6 arfolyamok jelent6sen eltérhetnek a tézsdén kivdli arfolyamok-
tol. Egy limitzaradék segitségével a feketekereskedelem kockazata beha-
tarolhaté.

Kétvények egyes kulonleges esetei

Kiegészit6 tokekotvények

Ezek hatrabb sorolt kdtvényei az osztrak bankoknak, amelyek kamatot
csak megfelelé éves nyereség mellett (a tartalékképzés el6tt) hoznak. A
tékének a likvidalas el6tti visszafizetése csak a kiegészitd tékekotvény dss-
zfutamideje alatt keletkezett nettd veszteség részaranyos levonasa utan
térténhet meg.

Hatrabb sorolt tékekotvények

Ezek olyan kotvények, melyeknél a befekteté a kotvényados likvida-
lasa vagy csédje esetére csak akkor teljesit fizetést, ha a kotvényadds
nem hatrasorolt egyéb kotelezettségeit mar kifizette. A hatrabb sorolt
tékekotvények esetében a visszafizetésiigény beszamitasa a kotvényados
koveteléseibe kizart.

A kotvények tovabbi kildnleges formairdl, mint pl. az opcids kétvények,
atvalthatd adoskotelezvények, nullkupon-kotvények, az Ugyféltanacsadd
szivesen nyuijt felvilagositast.

3. Részvények

Meghatarozas

A részvények olyan értékpapirok, melyek részesedést testesitenek meg
egy vallalatban. A részvényes legalapvetébb jogai a vallalat nyereségében
valé részesedés és a szavazati jog a kozgydlésen. (kivétel: els6bbségi rés-
zvények).

Hozam

A részvénybefektetések hozama az osztalék-kifizetésekbdl és a részvény
arfolyamnyereségébdl/-veszteségébdl tevédik Ossze és biztonsaggal nem
josolhaté meg el6re. Az osztalék a kozgyllési hatarozattal erre a célra
forditott vallalati nyereség. Az osztalék nagysagat vagy részvényenkénti
abszolut dsszegben vagy a névérték szazalékaban adjak meg. Az osztalék-
bol kapott, a részvényarfolyamra vonatkoztatott hozamot nevezik oszta-
|ékrenditnek. Ez rendszerint alacsonyabb, mint a szazalékosan megadott
osztalék.

A részvénybefektetésekbdl kapott hozam jelentds része rendszerint a rés-
zvény értéke/arfolyama alakulasabél keletkezik (lasd arfolyamkockazat).
Arfolyamkockazat

A részvény olyan értékpapir, amellyel tébbnyire a tézsdén kereskednek.
Az arfolyamot rendszerint naponta allapitjak meg a kereslet és kinalat
fuggvényében. A részvénybefektetések jelent8s veszteségekhez veze-
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thetnek. Egy részvény arfolyama altaldban a vallalat gazdasagi fejlédése
szerint alakul az altalanos gazdasagi és politikai keretfeltételek befolyasa
mellett. Irraciondlis tényezék (hangulatok, vélemények) is befolydsolhat-
jak az arfolyamot és a befektetés hozamat.

Bonitasi kockazat
Részvényesként az ember részese a vallalatnak. Kilondsen ennek fizetés-
képtelensége esetén értéktelenedik el a részesedés teljesen.

Likviditasi kockazat

A piacképesség szlk piaccal rendelkez6 részvények esetében (kiléndsen
szabalyozatlan piacokon torténd jegyzések, OTC-kereskedés esetében) le-
het problémas. Ha egy részvényt tobb piacon jegyeznek, keletkezhetnek
piacképességi kildonbségek az egyes nemzetkdzi tézsdéken (pl. egy ame-
rikai részvény jegyzése Frankfurtban).

Részvénykereskedelem

A részvénylgyleteket a tézsdén vagy tézsdén kivul kotik. Tézsdei Ggy-
let esetében be kell tartani az adott tézsde szokvanyait (zaréegységek,
megbizas fajtai, devizaszabalyok, stb.). Ha egy részvényt tobb piacon,
kalonb6zé devizdban jegyeznek (pl. egy amerikai részvény jegyzése a
Frankfurti tézsdén eurdban), az arfolyamkockazathoz a devizakockazat is
hozzéjarul. Errél az Ggyféltanacsadoé nyuijt felvilagositast.

A kulféldi tézsdén vasarolt részvény esetében arra kell tgyelni, hogy
a kulfoldi tézsdén ezt mindig a ,kulfoldi koltségek” kdzott szamoljak el,
ami tobbletet jelent a szokasos banki koltségeken felll. Ezek pontos
mértékérdél az Ugyféltanacsadd nydjt felvilagositast.

4. Befektetési alapok

Belféldi befektetési alapok

Altalanos rész

Az osztrak befektetési alapok részjegyei (befektetési igazolasai) olyan érté-
kpapirok, melyek résztulajdont testesitenek meg egy befektetési alapban.
A befektetési alapok a résztulajdonosok pénzét a kockazatmegosztas el-
vén fektetik be. Ezek harom fé tipusa a kdtvényalapok, részvényalapok és
a vegyes alapok, amelyek mind kotvényekbe, mind részvényekbe fektet-
nek be. Az alapok befektethetnek belféldi és/vagy kulféldi értékpapirokba.
A belféldi befektetési alapok befektetési spektruma az értékpapirokon
kival pénzpiaci eszkézoket, likvid tékebefektetéseket, szarmazékos ter-
mékeket, és befektetési alap-részesedéseket is tartalmazhat. A befekteté-
si alapok befektethetnek belféldi és/vagy kulfoldi értékpapirokba.

Tovabba kulonbséget tesziink osztalékkifizetést teljesitd alapok,
visOszaforgatd alapok és erny6alapok alapok kozott. Az osztalékkifizeté-
st teljesit6é alapokkal ellentétben, a visszaforgat6 alapok nem fizetik ki a
hozamokat, hanem ezeket Ujra befektetik. Az erny8alapok alapok befek-
tethetnek mas belfoldi és/vagy kulfoldi alapokba. A garanciaalapok kapc-
solédnak egy bizonyos futamidd alatt kifizetést teljesitd, tékét visszafizetd
vagy az értékndvekedést biztosité kotelezd nyilatkozathoz, melyet egy, az
alapkezel6 tarsasag altal kinevezett garancianyujté tett meg.

Hozam

A befektetési alap hozama az éves kifizetésekbdl (ha kifizetést teljesit6 és
nem visszaforgato alaprol van szo) és az alap szamitott értékének alaku-
|4sabol tevodik dssze, és elére nem jésolhaté meg. Az érték alakulasat az
alapité okiratban lefektetett befektetési politika, valamint az alapok egyes
vagyoni részeit érintd piaci folyamatok befolyasoljak. Egy-egy alap 6ss-
zetétele szerint kell Ugyelni a kdtvények, részvények vagy opcids jegyek
kockazati tényezdire.

Arfolyam-/értékelési kockazat

Az alapok részjegyeit normalis esetben barmikor vissza lehet adni a viss-
zavasarlasi arfolyamon. Rendkivili kérilmények kozott a viszszavasarlast
atmenetileg felflggeszthetik az alap vagyoni értékeinek eladasdig és az
ellenérték befolyasaig. Az esedékes koltségekrdl, valamint a vételi vagy
eladasi megbizas teljesitésének napjarol az tgyféltanacsado nydijt felvila-
gositast. Az alap futamideje az alapité okirat rendelkezései szerint alakul,
és altalaban hatarozatlan id6re sz6l. Ugyelni kell arra, hogy a kotvényekkel
ellentétben a befektetési alapok részjegyei nem tartalmaznak torlesztést,
ezzel egyltt nincs fix torlesztési arfolyamuk sem. Az Alapokba torténd be-
fektetés kockazata fugg - mint azt mar a hozamnal emlitettik - a befek-
tetési politikatol és a piaci folyamatoktél. A veszteséget nem lehet kizarni.
A normalisan barmikor lehetséges visszavasarlasi lehetéség ellenére a
befektetési alapok olyan termékek, amelyeknek tipikusan csak hoszszabb
befektetési id6szak alatt van gazdasagosan értelme.

Az alapokkal - mint a részvényekkel is - a t6zsdén is lehet kereskedni. Az
adott tézsdén kialakul6 arfolyamok eltérhetnek a visszavasarlasi arfoly-
amoktdl. Erre utaltunk a részvények kockazatai kdzott.

Adézasi kihatasok
Az egyes alapok tipusa szerint eltér a hozamok adéugyi kezelése.

Kiilfoldi tokebefektetési alapok

A kulfoldi tékebefektetési alapokra a kilféldon hatélyos jogi el6irdsok
vonatkoznak, melyek Iényegesen eltérhetnek az Ausztridban hatalyos
rendelkezésektdl. Kilondsen a fellgyeleti jogszabalyok lehetnek Iényege-
sen enyhébbek, mint belféldon.

Kalféldon léteznek az un. ,zart alapok” ill. részvényjogilag konstrualt
alapok, melyeknél az arfolyam a kereslet-kindlat térvénye szerint ala-

kul, és nem az alapok belsé arfolyama szerint, ez kb. 6sszemérhet6 a
részvények arfolyamanak alakulasaval. Ugyelni kell arra, hogy a kulfoldi
t6kebefektetési alapoknak a kifizetésekre és a kifizetéssel egyenértéki
hozamaira (pl. visszaforgat6 alapok) - a jogi formatél fliggetlentl - mas
ado6zasi szabalyok vonatkozhatnak.

Exchange Traded Funds

Exchange Traded Funds (Tézsdén kereskedett befektetési alapok, ETF-ek)
az alapok olyan részjegyei, amelyekkel mint egy részvénnyel, a t6zsdén
kereskednek. Egy ETF rendszerint egy olyan értékpapir-kosarat képez (pl.
részvénykosarat), amely egy index Osszetételét tikrozi, azaz az értékpapir
indexe az indexet alkoté értékpapirok és ezeknek az indexben meglevé
aktualis sulya szerint alakul, ezért az ETF-eket gyakran nevezik indexalt
részvényeknek is.

Hozam
A hozam fiigg az értékpapir-kosarban szereplé alapértékek alaku-
lasatol.

Kockazat
A kockazat fligg az értékpapir-kosarban szereplé értékek alaku-
lasatol.

5. Ingatlan alapok

Altalanos rész )

Az osztrak ingatalan alap (Osterreichische Immobilienfonds) olyan kilon-
vagyon, amely egy t8kebefektetési tarsasag tulajdonaban all, mely a
kalonvagyont a részjegytulajdonosok bizalmi kezeként tartja és kezeli. A
részjegyek a kilénvagyonban szigoru jogi résztulajdont testesitenek meg.
Az ingatlan alap befekteti a részjegyek tulajdonosaitél befoly6 0sszegeket
a kockazatmegosztas elve alapjan, kilénosen telek- épuletingatlanokba,
épitési telektulajdonos tarsasagok részjegyeibe, és ezekkel 6sszehason-
lithaté vagyoni értékekbe, sajat épitési projektekbe; emellett fenntart
likvid eszkoz-befektetéseket (Likviditasi befektetéseket), mint pl. érté-
kpapirokat és banki letéteket. A likviditasi befektetések arra szolgalnak,
hogy az ingatlan-alapok esedékes fizetési kotelezettségeit (pl. egy ingat-
lan megvasarlasahoz), valamint a részjegyek visszavasarlasat teljesiteni
lehessen.

Hozam

Az ingatlan alapok teljes hozama a részjegyek tulajdonosi szemszogébd|
nézve az éves kifizetésekbdl (ha kifizetést teljesité és nem visszaforgaté
alaprél van szo) és az alap szamitott arfolyamanak alakulasabdl tevédik
Ossze, és elére nem josolhaté meg. Az ingatlan alap arfolyamanak ala-
kulasat az alap alapit6 okirataban lefektetett befektetési politika, a piaci
folyamatok, az alapokban taldlhaté egyes ingatlanok, és az alapok egyéb
vagyoni részei (értékpapirok, banki kovetelések) befolyasoljak. Egy-egy in-
gatlan alap arfolyamanak elézményei nem nyujtanak tampontot annak
jov6beni alakulasahoz.

Az ingatlan alapok kockazata egyebek mellett az esetleges tresen allas
miatti hozamkockazat. Ezen kivul a sajat épitési projekteknél problémak
adodhatnak az elsd bérbeadas korul. A tovabbiak soran az Uresen allé
ingatlan alapok negativan hathatnak ki az ingatlan alapok arfolyamara, és
hozamcsokkenésekre vezethetnek. Az ingatlan alapokba torténd befekte-
tés a befektetett téke csdkkenéshez is vezethet.

Az ingatlan alap likvid befektetési eszkdzdket helyez el banki kovetelések
mellett mas befektetési formakba is, kilondsen kamatozé értékpapirok-
ba. Az Alapok vagyonanak e részei kiilon kockazati tényez6k, amelyek a
kivalasztott befektetési formara érvényesek. Ha ingatlan alapok az eu-
rézénan kivuli kalfoldi projektekbe fektetnek be, a részjegytulajdonos
még devizakockazatnak is ki van téve, mivel a részjegyeknek a kulfoldi in-
gatlanforgalmi és hozamarfolyamat minden koltség, illetve visszavasarlasi
ar kiszamitasakor Eurdba at kell szamitani.

Arfolyam-/értékelési kockazat

Az alapok részjegyeit normalis esetben barmikor vissza lehet adni a viss-
zavasarlasi arfolyamon. Ugyelni kell arra, hogy az ingatlan alapoknal a rés-
zjegyek visszavasarlasat korlatozhatjak. Rendkivali koralmények kozott a
visszavasarlast atmenetileg felflggeszthetik az alap vagyoni értékeinek
eladasaig és az ellenérték befolyasaig. Az alapok alapité okirata ugy ren-
delkezhet, hogy részjegyek nagyobb mennyiségl visszaadasa esetében a
visszavasarlast hosszabb id&szakra, legfeljebb két évre felfiggesszék. Egy
ilyen esetben a visszavasarlasi ar kifizetése ez alatt az idészak alatt nem
lehetséges. Az ingatlan alapok tipikusan a hosszu tavu befektetési projek-
tekhez sorolandoék be.

6. Opcids jegyek

Meghatarozas

Az opciés jegyek (OS) kamat- és osztalékmentes értékpapirok, amelyek a
tulajdonost arra jogositjak fel, hogy egy meghatarozott idépontban vagy
meghatdarozott id6koz alatt egy megadott alapértéket (pl. részvényt) egy
elére megadott arfolyamon (joggyakorlasi arfolyam) megvasaroljon (vé-
teli opcids jegyek /Call-OS) vagy eladjon (eladasi opcios jegyek/Put-OS).

Hozam

A Call-Opciés jegy tulajdonosa az OS megszerzésével rogzitette az alapér-
ték vételi arfolyamat. A hozam abbol adédik, hogy az alapérték piaci ar-
folyama magasabb lesz, mint az tgyfél altal teljesitendé jogérvényesitési

Kundeninformation - HU

Allapot 06/2025 Oldalak 7/10



ar, amelybdl le kell vonni az OS megvasarlasi arat. A tulajdonos jogosult
az alapértéket a jogérvényesitési aron megvasarolni és piaci arfolyamon
azonnal eladni.

Rendszerint az alapérték arfolyam ndvekedése az OS arfolyamanak viszo-
nylag nagyobb névekedésében csapddik le (emelbhatas), ezért a legtdbb
befektet6 a jovedelmét az OS eladasaval realizalja.

Ugyanez vonatkozik értelemszer(ien az eladasi opcios jegyekre is, ezek
ara akkor noévekszik, ha az alapérték veszit arfolyamabol.

Az opcids jegyekbe torténd befektetések hozamat nem lehet elére meg-
becsulni.

A maximalis veszteség felsd hatdra a befektetett t6ke.

Arfolyamkockazat

Az opcids jegyekbe torténd befektetések kockazata abban all, hogy az ala-
pérték az opciod lejartaig nem abban az Gtemben alakul, ahogyan azt az
Ugyfél a vételi dontésekor elképzelte. Széls6séges esetben a befektetett
toke teljes egészében elvész.

Ezen tulmenden az OS arfolyama tovabbi tényezdktdl is fugg.

Ezek kozUl a legfontosabbak:

Az alapul szolgalé bazisérték lebegése (a vétel idépontjdban az alapér-
ték vart ingadozasi savjanak szélességébdl és egyidejlileg az opcids jegy
jutényos ara legfontosabb paramétereibdl képzett mérészam). Egy na-
gyobb lebegés alapvetden az opciods jegy magasabb arat jelenti.

Az opcios jegy futamideje (minél hosszabb, anndl magasabb az OS ara).
Alebegés csokkenése vagy a csokkend futamidd arra hathat ki, hogy - bar
az alapérték arfolyam novekedési elvarasai fennallnak - az opcids jegy
arfolyama szinten marad vagy esik.

Egy opcios jegy roviddel a futamidé lejarta el6tt torténd megvasarlasatol
kifejezetten eltanacsoljuk. Nagyobb lebegés(i vétel dragitja a befektetést
és ezért igen spekulativ.

Likviditasi kockazat

Opcios jegyeket rendszerint csak kis szamban bocsatanak ki. Ez megno-
velt likviditasi kockazatot is jelent. Ezaltal egyes opcids jegyeknél kulono-
sen magas arfolyamvaltozasok adédhatnak.

Kereskedés opciés jegyekkel
Az opcids jegyekkel nagyrészt a tézsdén kivul kereskednek. A vételi és
eladasi arfolyam kozott rendszerint kilonbség van. Ezt a kilonbséget az
Ggyfélviseli. Atézsdei kereskedelemben kilondsen a gyakran nagyon sze-
rény likviditassal kell szamolni.

Opcids jegyek feltételrendszere
Az opcios jegyek nincsenek szabvanyositva. Ezért kilondsen fontos, hogy
pontos tartalmukrol tajékozodjon, mindenekeldtt

Az opcios jog gyakorlasanak maodjarol:
Az opcids jogot barmikor folyamatosan (amerikai opcid) vagy csak a le-
jarat napjan (eurépai opcio) lehet gyakorolni?

Beszerzési viszony:
Hany opcids jegy szlikséges az alapérték megszerzéséhez?

Jog gyakorlasa:
Leszallitjak az alapértéket vagy készpénzt fizetnek?

Elévilés: .
Mikor évil el a jog? Ugyelni kell arra, hogy a Bank ilyeniranyu kifejezett
megbizas hianyaban nem gyakorolja az opciés jogokat.

Utolsé kereskedési nap:

Ez gyakran a lejarat el6tt bizonyos id6vel van, és nem lehet minden to-
vabbi nélkul abbdl kiindulni, hogy opcids jegyet egészen a lejarat napjaig
lehet eladni.

7. Strukturalt termékek

LStrukturdlt befektetési eszkdzok” alatt olyan befektetési termékeket
kell érteni, melyek hozama és/vagy a téke visszafizetése tobbnyire nem
régzitett, hanem meghatarozott jovébeni eseményektdl vagy ezek alaku-
|asatél fugg. Tovabba ezek a befektetési eszkozok pl. olyanok lehetnek,
hogy az el6re meghatarozott célérték elérése utan a terméket a kibocsaté
hataridé el6tt felmondhatja vagy automatikusan felmondasra kerul.

Az alabbiakban bemutatjuk az egyes terméktipusokat: E terméktipusok
megjeldlésére szokasos gyljtéfogalmakat hasznalni, ezek azonban a pi-
acon nem egységesek. Az e befektetési eszk6zokkel kapcsolatos sokrétl
Osszekapcsolasi, kombinacids és kifizetési lehetéség miatt a befektetési
eszkdzok legkllonbdzEbb fajtai alakultak ki, amelyek kivalasztott meg-
jelolése nem mindig koveti egységesen a mindenkori format. Ezért kulo-
nosen fontos, hogy megvizsgalja mindig a konkrét termékfeltételeket. Az
Ugyféltanacsado szivesen tajékoztat ezen befektetési eszk6zok kilonb6z6
fajtairol.

Kockazatok

1) Amennyiben kamat- és/vagy hozamkifizetésekben allapodtak meg,
ezek fugghetnek jovébeni eseményektdl vagy ezek alakulasatdl (Indexek,
kosarak, egyedi részvények, meghatarozott arak, nyersanyagok, nemesfé-
mek, stb.) és ezektdl a jov6ben részben vagy teljesen eleshetnek.

2) A téke visszafizetése fugghet jovébeni eseményektdl vagy ezek alaku-
lasatol (Indexek, kosarak, egyedi részvények, meghatarozott arak, nyer-

sanyagok, nemesfémek, stb.) és ezektdl a jovében részben vagy teljesen
eleshetnek.

Cash or Share-kotvények

Ezek harom részbdl allnak, melyek kockazatat a kotvény vevdje viseli.
Megszerez egy kotvényt (kotvénykomponenseket), amelyek kamatlaba
magaban foglal egy tirelmi prémiumot. Ez a struktdra magasabb kamat-
tal jar, mint a vele 6sszehasonlithatd, azonos futamidej kotvények. A tor-
lesztés vagy készpénzben térténik vagy részvényekkel, fliggéen az alapul
vett részvények (részvénykomponensek) arfolyamatél.

A kotvény vasarldja egyben egy eladasi opcid (opciés komponens) csen-
destarsa is, aki egy harmadik személy részére annak jogat adja el, hogy
részvényeket adjon at a részére és ezaltal 6t arra kotelezze, hogy a szama-
ra negativan alakulé részvényarfolyamot 6nmaga ellen érvényesitse. Az
arfolyam alakulas kockazatat a kotvény vevdje viseli és ezért prémiumot
kap, amely lényegében az alapul vett részvény volatilitdsatél (lebegésétdl)
fugg. Ha a kotvény nem marad fenn a futamidé végéig, még a kamat-
valtozasi kockazattal is szdmolni kell. A kamatszint valtozasa igy hat ki a
kotvény arfolyamara és annak netté hozamara a kotvény idétartamanak
fluggvényében.

Tekintetbe kell venni az egyes szakaszok kockazatanak alakulasat, a rész-
vény bonitasi, kamatlab- és arfolyamkockazatat.

Kamat-spread értékpapirtermékek (Constant Maturity Swap)

Ezek addslevélként megjelend termékek és az elsd idészakben fixkupon-
nal vannak ellatva. Ezutan a fix kamatozasi fazist kovetéen a termékeket
atallitjak valtozé kamatozasura. A tébbnyire éves formaju kupon fugg a
mindenkori kamatlabhelyzettdl (pl. kamatgorbétdl). Ezen felll a termékek
el lehetnek latva célkamat-valtozattal is. azaz ha elértek egy elére megha-
tarozott célkamatszintet, a terméket hataridé el6tt felmondjak.

Hozam

A befektetd a fix kamatozasu rendszert rendszerint magasabb kuponnal
éri el, mint amellyel a klasszikus koétvénynél a piacon fizetnek. A valtozé
kamatozasu fazisban lehetsége van magasabb kupont elérni, mint a fix
kamatozasu kotvényeknél.

Kockazat

A futamidé alatt a piac fuggvényében arfolyam ingadozasokra kerulhet
sor, amelyek a kamattél fuggben akar ennek megfeleléen el is maradhat-
nak.

Garancia-certifikatok

A garancia-certifikatok esetében a futamidd végén a névleges kifutasi ér-
téket vagy annak egy részét az alapérték alakulasatol fuggetlentl visszafi-
zetik (,minimalis visszafizetés").

Hozam

Az alapérték arfolyam alakulasabol elérendé hozam korlatozédhat a cer-
tifikat feltételeiben foglalt maximalis visszafizetési 6sszeg, vagy az ala-
pérték arfolyam alakuldsaban valod részesedés egyéb korlatozasai miatt.
A befekteté nem tarthat igényt osztalékra vagy az alapérték ilyen jellegl
kifizetéseire.

Kockazat

A certifikat értéke a futamid6 alatt a megallapodott minimalis viszszafize-
tés ala eshet. A futamid& végén az érték azonban rendszerint a minimalis
visszafizetés szintjén van. A minimalis visszafizetés mindenképpen flgg a
kibocsaté bonitasatol.

Diszkont certifikatok

A diszkont certifikatokok esetében a befektetd megkapja az alapdsszeget
(pl. az adott részvénybdl vagy indexbdl) a napi arfolyam szerinti levonas-
sal (biztonsagi puffer), de ezért az alapdsszegnek csak egy meghataro-
zott felsé arfolyama hataraig vesz részt (Cap vagy hivatkozasi érték) az
alaposszeg pozitiv arfolyam alakuldsaban. A kibocsaté a futamidé végén
valaszthat, hogy vagy visszafizeti a certifikatot a legmagasabb értéken
(Cap), vagy részvényt ad, ill. - ha az alapdsszeget indexalva adtak meg - az
indexalt értéknek megfeleld készpénzes kiegyenlitést teljesiti.

Hozam
Az alapdsszeg levondas utan vételi arfolyama és a Cap altal meghatarozott
fels6 arfolyamhatar kozti kilonbség testesiti meg a lehetséges hozamot.

Kockazat

Az alaposszeg er6sen es6 arfolyama esetén a futamidd végén részvény-
eket adnak. (A leszallitott részvények ellenértéke ebben az idépontban a
vételar alatt van) Mivel a részvények oszthatdk, a kockazati figyelmezteté-
seket a részvényre vonatkoztatva kell figyelembe venni.

Bénusz certifikatok

A bénusz certifikdtok olyan addéslevelek, melyeknél bizonyos feltételek
mellett a futamidé végén a névértékhez egy bonusz jon hozza, vagy adott
esetben az alapdsszegre (egyes részvényekre vagy indexekre) magasabb
arfolyamon fizetnek. A béonusz certifikatok fix futamidejlek. A certifikat-
feltételekben a futamidd végén rendszeresen megerdsitik a pénzdsszeg
kifizetését vagy az alapérték megadasat. A futamidd végén a visszafizetés
madja és nagysaga flugg az alapérték arfolyamatol.

Egy bonusz certifikat esetében meghataroznak egy kiindulasi szintet, egy,
a kiindulasi szint alatti korlatot és egy, a kiindulasi szint feletti bonusz szin-
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tet. Amennyiben az alapOsszeg értéke a korlatra vagy az ala esne, elesik
a bénusz, és a visszafizetés alapértéken torténik. Egyébként a minimalis
visszafizetés a bonusz szinten térténik. A bénuszt a certifikat futamideje
végén az eredetileg befizetett tékedszszeg felett a certifikat névértékén
fizetik ki.

Hozam

A befektetd a bénusz certifikattal igényt szerez a kibocsatéval szemben az
alaposszeg alakulasatol fuggd pénzosszeg kifizetésére. A hozam flgg az
alapul vett alapdsszeg arfolyam alakulasatél.

Kockazat
A kockazat fugg az alapul vett alapdsszegtdl. A kibocsatd csédje esetén
az alapdsszegre nem jelentheté be elkllonitési vagy kulonvagyoni igény.

Indexalt tanusitvanyok

Az indexalt certifikatok (tobbnyire a tézsdén jegyzett) addslevelek és a
befekteték szamara lehetéséget nyljtanak arra, hogy egy meghatarozott
indexalassal vegyenek benne részt, anélkil, hogy az indexben foglalt ér-
tékkel maguk rendelkeznének. Az alapul vett indexet rendszerint 1:1-ben
leképezik, de a mindenkori index médositasait figyelembe veszik.

Hozam

A befektetd az indexalt certifikattalal igényt szerez a kibocsatéval szem-
ben az alapul vett index alakuldsatél fuggé pénzdsszeg kifizetésére. A
hozam flgg az alapul vett index alakulasatol.

Kockazat
A kockazat fligg az alapul vett index értékétél. A kibocsatéd csédje esetén
az alapdsszegre nem jelenhetd be elkilonitési vagy kilonvagyoni igény.

Kosar (Basket) certifikatok

A kosar (basket) certifikdtokok addslevelek és a befekteték szamara
lehetdséget nyujtanak arra, hogy egy meghatarozott értékpapirkosar
(basket) arfolyam novekedésében vegyenek részt, anélkil, hogy az érté-
kpapirkosarban foglalt értékpapirok a birtokukban lennének. Az alapul
vett kosar dsszeallitdsa a kibocsatotol flgg. Az értékpapirkosarban fogl-
alt értékpapirok azonos vagy eltérd sulyozastak lehetnek. Az 9szszetételt
esetleg meghatarozott id6pontokban (pl. évente) kiigazitjak.

Knock-out certifikatok (Turbé certifikatok)

A Knock-out certifikatok megjeldlés alatt olyan certifikatok értendék, me-
lyek jogot biztositanak arra, hogy egy meghatarozott alapdsszeget egy
meghatarozott arfolyamon vegyenek meg vagy adjanak el, ha az alaposs-
zeg a futamidd alatt nem éri el az elére megadott arfolyamszintet (Knock-
out-szintet). Ha mar egy izben elérte a felsd szintet, hataridd el6tt véget ér
a befektetés és rendszerint teljesen elvész. Az elvart arfolyam tendencia
flggvényében a mindenkori alapértéket tekintve kilonbséget kell tenni a
novekvd piacokon megjelend Knock-out-Long certifikatok és a specialisan
a zuhano piacokra szant Knock-out-Short certifikatok kozott. A normalis
Knock-out certifikatok mellett bocsatnak ki ,megemelt” Knock-out-certifi-
katokat is, tébbnyire ,turbd certifikat” (vagy emelt certifikat) néven.

Az emelés (turbd) azt jelenti, hogy a turbo certifikat értéke szazalékosan
er6sebben reagal az arfolyammozgasokra, mint a mindenkori alapérték-
papir, er6sebben novekszik, de eshet is. Kisebb befektetésekkel nagyobb
hozamokat lehet elérni, de a veszteség kockazata is nagyobb.

Hozam

A hozam a vételar, ill. piaci ar és az opcié igénybevételi ara kdzotti po-
zitiv kilonbség. (Az alapdsszeget meg lehet vasarolni alacsonyabb opciés
aron, illetve el lehet adni magasabb opciés aron).

Kockazat

Ha a Knock-out-szintet a futamidé alatt egyszer elérték, a certifikat érvény-
telenné valik, akar mint értékét vesztett, vagy azért, mert a szamitott ma-
radvanyértékét kifizetik (a terméket ,kistoppoljak”). Egyes kibocsatoknal
elegend6 a Knock-out-csucs elérése a kereskedési napon (intraday) ah-
hoz, hogy a certifikatot kistoppoljak. Minél kdzelebb van a napi tézsdei
arfolyam a jegyzett alaparfolyamhoz, annal er8sebb az emel8hatas.
Egyidejlileg azonban megn6 annak veszélye is, hogy a Knock-out csucsot
nem érik el, és emiatt vagy a certifikat veszti el értékét, vagy kifizetik a
szdmitott maradvanyértéket.

Szélessavu certifikatok

A szélessavu certifikatok egy meghatarozott savban mozgé részvényarfo-
lyam, vagy indexalas varakozasi lehet6ségét kinaljak egy start- ill. stopjel-
lel meghatarozott arfolyamsavban (savszélesség), melyben a mindenkori
alapérték alakulasahoz képest aranytalanul magasabban lehet részt ven-
ni.

Hozam
A hozam az alapérték arfolyam alakulasahoz képest aranytalanul ma-
gasabb részvételbdl adddik.

Kockazat

Ha az értékelési napon megallapitott zaréarfolyam a startszint ala esett,
a certifikatot az underlying-ok arfolyam alakulasa szerint kezelik. Ha az
arfolyam a stoppjel ala esik, a befekteté a futamidd végén egy maximalt
fix 6sszeget kap vissza és nem vehett részt az arfolyamnyereségben.

Twin Win certifikatok

Twin Win certifikatokra a kibocsaté a futamidé végén egy torlesztési 6ss-
zeget fizet, amely az alapul szolgalo értékpapir arfolyam alakulasatol figg.
A certifikatok korlattal vannak ellatva. Ha (rendszerint) a Twin Win cer-
tifikatok futamideje alatt a korlatot nem érik el vagy alatta maradnak, a
befektet6 az alap-értékpapir abszolut teljesitésében vesz részt a kibocsatoé
altal megallapitott fix bazisarfolyamon; azaz még az alap-értékpapir vesz-
teségei is a certifikat nyereségévé valtoztathatdk. Ha a korlatot elérik a
Twin Win certifikat futamideje alatt, vagy alatta maradnak, a torlesztést
legalabb az alapul vett alap-értékpapir arfolyamnyereségét alapul véve
teljesitik. Az alaparfolyam felett (ha a kibocsaté igy rendelkezett) lehetsé-
ges arany felett részesedni az alap-értékpapir arfolyam alakulasaban. A
maximalis torlesztd 6sszeg mindazonaltal lehet korlatozott.

Hozam

Ha nem érik el a korlatot, a befekteté akkor is profitalhat az alap-érték-
papir negativ arfolyam alakulasabol, mivel részt vesz az abszolut teljesit-
ményben, ezért az alap-értékpapir vesztesége nyereséggé alakithatd at.
A certifikat kilonb6zd befolyasold tényezdk miatt (pl. az alap-értékpapir
ingadozasi savjanak szélessége, hatralevd futamidd, az alap-értékpapir
tavolsaga a korlattol) er6sebben vagy gyengébben reagalhat az alap-érté-
kpapir arfolyam ingadozasaira.

Kockazat

Twin Win certifikdt igen kockazatos értékpapirok a vagyonbefektetési
piacon. Ha az arfolyam a mindenkori Twin Win certifikdthoz alapul vett
alapértékhez viszonyitva kedvezétlendl alakul, a befektetett téke jelentds
része vagy az egész tékedsszeg elvész.

Expressz certifikatok

Egy Expressz certifikat részesedik azalap-értékpapir arfolyamnyereségébdl
a hataridd el6tti visszafizetés lehetésége mellett. Ha az alap-értékpapir
egy értékelési napon a kibocsato altal meghatarozott csuicsfeltételnek ele-
get tesz, hataridd eldtt lejar a certifikat, és az értékmegallapitasi napon
érvényes torlesztési 0sszeget a kibocsatd automatikusan visszafizeti. Ha
az alap-értékpapir az utolsé értékelési napon sem tesz eleget a kibocsatéd
altal meghatarozott csucsfeltételnek, a torlesztés a certifikat alapul vett
alap-értékpapirra a futamidd végén / az utolsé értékelési napon megal-
lapitott zaréarfolyamon torténik. Ha ebben az esetben a kibocsaté a cer-
tifikat kibocsatasakor egy korlatot is meghatarozott, és az alap-értékpapir
arfolyama a megfigyelési id6szak alatt ezt a korlatot sem el nem érte, sem
at nem torte, a torlesztés legalabb a kibocsaté altal meghatarozott egyik
minimalis visszafizetési arfolyamon toérténik.

Hozam

Az Expressz certifikatok felkinaljak azt a lehet6séget, hogy az alap-érték-
papir pozitiv teljesitményébdl hataridé elétt lehessen realizalni. Még ha
nem is teljesitették az elére meghatarozott csucsfeltételt, lehetséges a mi-
nimalis visszafizetés, ha a korlatot sem el nem érték, sem at nem torték.
A certifikat kilénb6z8 befolyasol6 tényezék miatt (pl. az alap-értékpapir
ingadozasi savjanak szélessége, hatralevd futamidd, az alap-értékpapir
tavolsaga a korlattol) er6sebben vagy gyengébben reagalhat az alap-érté-
kpapir arfolyam-ingadozasaira.

Kockazat

Expressz certifikatok igen kockazatos értékpapirok a vagyonbefektetési
piacon. Ha az arfolyam a mindenkori expressz certifikathoz alapul vett
alapértékhez viszonyitva kedvezétlendl alakul, a befektetett téke jelentés
része vagy az egész tékeosszeg elvész.

8. Hedge (Alternativ) alapok

(Hedge (alternativ) alapok, fedezeti Hedge (alternativ) alapok, Hedge alapu
indexalt certifikatok és egyéb, Hedge-stratégiat alkalmazé termékek, mint
alap-értékpapirok)

Altalanos rész

A Hedge alapok olyan alapok, melyeket a befektetési alapelvekhez képest
semennyire vagy csak minimalisan korlatoznak jogszabdlyi vagy egyéb
korlatok. Az 6sszes befektetési forma alkalmazasa mellett igyekeznek a
tékét alternativ, esetenként nem atlathaté befektetési stratégiakkal no-
velni.

Példak a befektetési stratégiakra:

Long/Short:

Alulértékelt értékpapirok vétele és egyidejlileg tulértékelt értékpapirok
Ures eladasa.

Event-Driven:

Megkisérlik specialis vallalati eredmények, pl. fuziok, atvételek, reorgani-
zaciék vagy fizetésképtelenségek kihasznalasat.

Global Macro:

Ez a stilusiranyzat megkisérli, hogy makrogazdasagi elemzésekkel a leg-
fontosabb politikai és gazdasagi fejlédések rossz hatékonysagat felismer-
ni a piacokon és azokat kihasznalni.

A Hedge fedezeti alapok olyan alapok, melyek egyes Hedge alapokba fek-
tetnek be.

A Hedge alapu indexalt certifikatok olyan kdvetelést megtestesité papirok,
melyek értéke, ill. hozamanak alakulasa tébb Hedge alap atlagos alaku-
lasatol fugg, amelyeket egyetlen indexben foglalnak 6szsze, mint szami-
tasi alapot. A hedge-It fedezeti alapokbdl és Hedge alapu indexalt certi-
fikatokbol a befektetd részére a legnagyobb elény, hogy ezek nyujtjak a
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legnagyobb kockazatmegosztast.

Hozam- és kockazati komponensek

A Hedge alapok igen nagy hozamok elérésére adnak esélyt, azonban a
tékeveszteség kockazata is megfeleléen nagy. A Hedge alapok termék-
einek arfolyam alakulasat kilonésen az alabbi tényez6k befolyasoljak,
amelyekbdl az esélyek és a kockazatok is adodnak:

A Hedge alapok tendenciézusan flggetlentl alakulnak a nemzetkézi rész-
vény- és kotvénypiac alakuldsatél, a Hedge alap stratégiajanak fliggvényé-
ben az altalanos piaci helyzet er6sitése ill. ezzel egyenesen szembemend
fejl6dés is elérhetd.

A Hedge alapok fejlédését mindenekel6tt az altala meghatarozott rész-
piac befolyasolja .

A Hedge alapok vagyona 6sszetételébdl kifolydlag nagyon széles savban
ingadozhat, azaz a részjegyek arfolyamai révid idén beltl jelentésen inga-
dozhatnak felfelé és lefelé egyarant. SzéIséséges esetben a garantdlatlan
Hedge alapu termék teljes egészében elvész.

Egy vagy csak néhany stratégidra koncentralds megnoveli a pétlélagos
kockazatot - ez a kockazat a Hedge fedezeti alapok vagy Hedge alapu in-
dexalt certifikdtok kockazatmegosztasa révén csokkenthetd.

Az egyedi alapok kivalasztésa, ill. 6sszetétele a fedezeti alap menedzse-
rének a feladata az altala az alappal elérni kivant kockazat/hozamprofil
fuggvényében, vagy egy indexbizottsagé, amely elére meghatarozott ors-
zag- és szektorfelosztas szerint hajtja végre.

Az alapul vett Hedge alapok nem minden idépontban atlathaték a fedeze-
ti alap menedzsere / indexbizottsag szamara.

Likviditasi kockazat

A komplex Hedge alap stratégiak és a Hedge alapok koltséges igazgata-
sa miatt a Hedge alapok termékeinek arkialakitasa hosszabb id6t vesz
igénybe, mint a hagyomanyos alapoknal. A Hedge alapu termékek ke-
vésbé likvidek, mint a hagyomanyos alapok. Az armegallapitas tobbnyire
havonta térténik és nem naponta, és a részjegyek visszavasarlasa ezért
gyakran csak havonta zajlik. Ahhoz, hogy a részjegyeket erre az idépontra
vissza lehessen adni, a befektetének jo id6ével a visszavételi idépont el6tt
visszavonhatatlanul be kell jelenteni a visszaadast. A részjegy arfolyama
jelentdsen valtozhat a visszaadas bejelentése és a viszszavétel teljesité-
se kozti id6ben, anélkul, hogy a befektetd szamara lehetséges volna erre
reagalni, mivel a visszaadasi nyilatkozata nem vonhat6 vissza. A vissza-
vasarlas részletei fluggnek az egyes termékektél. Az egyes alapok és a
befektetett eszkdzok korlatozott likviditasa a Hedge alapok termékeinek
korlatozott forgalomképességét vonja maga utan.

9. Pénzpiaci eszk6z6k

Meghatarozas

A pénzpiaci eszk6zokhoz tartoznak a pénzpiaci befektetéseket és kivéte-
ket megtestesit6 értékpapirok, mint pl. letéti certifikatok (CD), pénztari ko-
telezvények, Global Note Facilities, Commercial papers és minden Notes,
amelynél a téke futamideje kb. 5 évig terjed és kamatozasa kb. 1 évig fix. A
pénzpiaci eszk6z6khoz tartoznak tovabba a valodi nyugdijkassza-ligyletek
és a report-tgyletek.

Hozam- és kockazati komponensek

A pénzpiaci eszkdzok hozam- és kockazati komponensei messzemenden
megfelelnek a ,Kotvények/adoslevelek/életjaradékok” kockazatainak.
Kilonlegességuk csak a likviditasi kockazat.

Likviditasi kockazat

A pénzpiaci eszkdzok esetében tipikusan nincs szabdlyozott masodlagos
piac. Ezért a barmikori értékesités lehetéségét nem lehet biztositani. A
likviditasi kockazat hattérben marad, ha a kibocsaté a befektetett téke
barmikor térténd visszafizetését garantalja és rendelkezik az ehhez szlk-
séges bonitassal.

Pénzpiaci eszk6zok - egyszeriien elmagyarazva

Letéti (deposit-) certifikatok
Pénzpiaci papirok, melyek futamideje rendszerint 30-360 nap (letéti certi-
fikatok), és amelyek kibocsatoi bankok.

Pénztari kotelezvények
Olyan pénzpiaci értékpapirok, melyek futamideje 5 évig terjed, s amelyek
kibocsatéi bankok.

Commercial Papers
Pénzpiaci értékpapirok, rovid lejarati addéslevelek 5-270 napos
futamidével, s amelyek kibocsatéi nagyvallalatok.

Global Note Facility

A Commercial Paper Facility (kotelezvények) egy valtozata, amelynél a
Commercial Papers emisszi6ja engedélyezett mind az USA-ban, mind az
Eurdpai piacokon.

Note-ok
Révid lejaratd tékepiaci papirok, futamidejik rendszerint 1-5 év.

10. Haszonélvezeti jogok / Haszonkétvények / Nyeremény-jegyek

Meghatarozas
Haszonélvezeti jogokrél beszélnek altalanossagban, ha egy vallalat, rends-

zerint egy t6kés vallalat, egy nem-tag részére tipikusan tarsasagi tulajdon-
jogokat biztosit, példaul nyereségrészesedést. Haszonkotvénynek vagy
nyereményjegynek nevezik azt az értékpapirt, amely egy haszonélvezeti
jogot testesit meg. A haszonélvezeti jog, haszonkotvény, nyereményjegy
fogalmakat altaldban szinonimaként hasznaljak.

Mivel a haszonélvezeti jogoknak nincs jogszabalyi definicidja, viszonylag
lehet kialakitani a haszonélvezeti jogi feltételeket, amelyeknek éppen emi-
att kulonos figyelmet kell szentelni. Mind a nyereségrészesedés, mind a
visszafizetés, de a futamidd és a felmondasi lehet&ségek is kilonfélekép-
pen lehetnek szabalyozva a kiildnb6z6 haszonélvezeti Ugyletek esetében.
Mivel minden esetben hitelez8i - és nem tarsasagi jogokrol van sz6, a has-
zonélvezetek tulajdonosai csak vagyoni jogok felett rendelkeznek, és nem
kapnak vallalatvezet8i vagy egyetértési jogokat.

Hozam

Egy haszonélvezet hozama flgg mindenekel6tt a haszonélvezeti feltét-
elek 0sszedllitasatdl. Ezek a névértékben szerepld dsszeg fix vagy valtozo
szazalékanak kifizetését iranyozzak el6, a kifizetés feltétele lehet egy mi-
nimalis nyereség elérése is. Az éves kifizetés mértékét az egyes haszonél-
vezetek szerint el6re meg lehet hatarozni, vagy évente Ujbol megallapita-
ni. A megallapodas szerinti visszafizetés is befolyadsolja a haszonélvezet
hozamat. Meg kell kilonboztetni, hogy a haszonélvezetet az emissziés
Osszeghez visszaveszik-e, vagy a visszavasarlasnal a vallalat arfolyamat
is tekintetbe veszik, és a haszonélvez6 igy az arfolyamnyereséghdl, de a
vallalat veszteségeibdl is részesedik. Végul a hozam flgg attél is, hogy a
haszonélvezeti jegyekkel kereskednek-e. Ebben az esetben a hozamot az
arfolyam ingadozasok is befolyasoljak.

Bonitasi kockazat

Mivel a haszonélvezetet nyujté vallalat a haszonélvezd adésa lesz, mint
minden adési viszonyban, itt is fennall, hogy az adds a kotelezettségeit pl.
fizetésképtelenség miatt, nem tudja teljesiteni és igy a befektetés atmene-
tileg, vagy végérvényesen értékét veszti.

Arfolyamkockazat

Ha a haszonélvezeti jegyekkel kereskednek, ezek arfolyamat természete-
sen a kereslet és kinalat torvényei hatarozzak meg, és ezzel egyltt jarnak
a megfelel® arfolyam-novekedések és arfolyamveszteségek.

Likviditasi kockazat

Ha meghatarozott haszonélvezeti jegyeknél a kereskedési volumen alac-
sony, ez oda vezethet, hogy ezek a haszonélvezeti jegyek egyre nehezeb-
ben vagy egyaltalan nem lesznek elidegenitheték.

Kereskedés haszonélvezeti jegyekkel

A haszonélvezeti jegyekkel és nyereményjegyekkel, ha a haszonélvezeti
feltételek igy rendelkeznek, szabad a t6zsdei vagy a tézsdén kivili keres-
kedésben részt venni.

11. Hitelez6i feltdkésités (bail-in) pénzigyi eszkdzok

A bail-in egy bank hitelez6inek (vagyis annak adéssagpapirjain szereplé
befektetinek) veszteségben vald részesedését jelenti annak szanalasa
vagy fenyegetd fizetésképtelenség esetén. A felszamol6 hatosag csak a
térvényben eldirt felszamolasi feltételek fennallasa esetén alkalmazhat
felszdmolasi eszkdzoket az érintett bankkal szemben.

Ugyfélként egy bank résztulajdonosaként vagy hitelezéjeként lehet érin-
tett, ha az érintett bank altal kiadott pénzugyi eszkdzoket tart (pl. rész-
vények, kotvények vagy certifikatok) vagy a bank szerzédd feleként ko-
vetelése van a bankkal szemben (pl. egyedi kotések pénzlgyi hataridés
Ggyletekrdl sz616 keretszerzédés alapjan). Kivételt képeznek az Ugyfelek
betétbiztositassal fedezett betétei (100.000 eurdig), biztositékkal ellatott
kovetelések, pl. zaloglevelek vagy fedezett kotvények, letétkezelésbdl
szarmazd kotelezettségek és Ugyfélvagyonok vagy lgyfélpénzek, ame-
lyekre els6bbségi kielégitési jog vagy kisajatitasi jog alkalmazhaté.

Alkalmazas esetén a kovetkezd felszamolasi eszkdzok érinthetik a banki
ugyfeleket:

Hitelez6i feltékésités (,bail-in")

Vagyoni eszk6zok elkulonitése

Athidalé intézmény

Vagyonértékesités

Bankfelszamolas kockazatai

Szerzddo felet érinté/hitelkockazat

A felszdmolé hatésagnak lehetésége van arra, hogy az érintett érték-
papirok alapfeltételeit moédositsa. Ezek a médositasok érinthetik pl. az
esedékességi idépontokat.

Likviditasi kockazat
A bail-in eljarasban lehetséges, hogy az érintett bank értékpapirjaira érté-
kingadozas jellemzd és igy nem vagy csak rossz aron lehet azokat eladni.

Koncentraciés kockazat

Egy veszteség kockazata anndl inkabb né, minél tébb értékpapirja van a
befektetének letétben az érintett banknal. Ez teljes veszteséghez is veze-
thet.
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